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Flggetlen kdnyvvizsgaldi jelentés

A Raiffeisen Megoidas Start Alapok Alapja hefektetdinek

Vélemény

Elvégeztik a Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja (tovabbiakban: ,.az Alap") 2027 évi éves jelentésének |-VI.
es XlI. pontjaiban talathaté szémviteli informacisinak (tovabbiakban: , szamviteli informaciok”) konyvvizsgalatat,

Velemenytink szerint az Alap mellékelt 2021. december 31-ével végzédd tizleti évre vonatkozé éves jelentésében
kiizglt szamviteli infermaciok minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelr6i szold
2000. evi C. torvénnyel (a tovabbiakban: ,szémviteli térvény”) 6sszhangban, valamint a kollektiv bafektetési
formakrol es kezeldikrdl, valamint egyes peénzilgyl térgyu torvények modositasardl szalo 2014, évi XVL
torvennyel gsszhangban kerliltek dsszedllitasra. Az éves jelentésben kozslt szamviteli informacidkban szerepld
eszkOzlk és kitelezettségek leltarral aldtdmasztotiak. Az éves jelentéshen kzolt szamviteli informaciokban
bemutatott kezelésikoltségek az Alap letétkezelbje aital adott értékeles alapjan keriiltek elszamoldsra.

Vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 8sszhangban és a kényvvizsgalatra
vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos — tdrvények és egyeb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok ertelmében fennzllé feleldésseéglink bévebb leirasat jelentésiink A kényvvizsgald éves jelentésben
kozgit szamviteliinformaciok kdnyvvizsgalataert valc feleldssége” szakasza tartaimazza.

Flggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezeldjétdl, a Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt-té! a vonatkozo,
Magyarorszagaon hatdlyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgaldi Kamara A konyvvizsgaldi hivatas
magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szélo szabaiyzata"-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kerdések tekintetében a Kdnyvvizsgalok Nemzetkozi Etikal Standardok Testillete altal kiadott
«Nemzetkdzi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgdloknak (3 nemzetkdzi fiiggetlenségi standardokkal
egybefoglalva)' cimi kézikdnyveében {az IESBA Kdadex-ben) foglaltak szerint, és megfelelink az ugyanezen
normakban szerepld tovahbi etikai eldirasoknak is,

Meggyobzddeésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleit alapot nyujt
vélemenylinkhoz,
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Egyeb informaciok

Az egyeb informacick az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informacickbo! allnak. A Raiffeisen Befektetdsi
Alapkezeld Zrt. ligyverzetése (a tovabbiakban: ,vezetés") felelds az egyeb informaciok elkészitéséért, Az éves
jelentésben kdzdlt szamviteli informaciokra a fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink , Vélemeény* szakaszaban
adott veleménylnk nem vonatkozik az egyéb informacickra, és az egyéb informacickra vonatkozoan nem
bocsatottunk ki semmilyen formajd bizonyeossagot nyujto kiivetkeztetést.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacick altalunk veégzett kényvvizsgalataval kapcsolatban a mi
feleldsséglink az egyeb informaciok dtolvasdsa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben
foglalt egyeb informdaciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentéshen kiszolt szamviteli informacioknak
vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként dgy tlnik-e, hogy azok lényeges hibas
allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kbvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéh informaciok
lenyeges hibas alfitast tartaimaznak, kttelességlink errél és a hibas allitas jellegeérdl jelentést tenni,

Az egyeb informaciokban lényeges ellentmondas, vagy lényeges hibas allitas nem jutott a tudomasunkra, igye
tekintetben nincs jelentenivaidnk.

A vezetés és az iranyitdssal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokert

A vezeteés feleids az éves jelentésben kozolt szamvitel informacidknak a kollektiv befektetési formakrsl és
kezeibikrél, valamint egyes pénzlgyi targyd térvények modositasardl szolo 2014, évi XVI. térvénnyel es a
szamviteli t8rvénnyel 8sszhangban torténd elkeészitéseéert, killtnds tekintettel az eszkdzok és kitelezettsegek
leltarral vaio alatamasztasaert, a kezelési kiltségeknek az Alap letetkezelSje dltal megadott értékeiése alapjan
tortend elszamolasaért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy
lehetéve valjon az akar csalasbdl, akar hibabol eredd lényeges hibas llitastél mentes éves jelentésben kozolt
szamviteliinformacick elkészitése,

Az €ves jelentésben k&zdlt szémviteli informaciok elkeszitése soran a vezeteés felelds azeért, hogy felmérje az
Alapnak a vallalkozas folytatasara vald képesseéget és az adott helyzetnek megfelelden kbzzetegye a villalkozas
folytatasadval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasdnak eivén alapulo, éves
jelentésben kbzdlt szamviteli informacick Bsszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvebs! kell
kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akadatyozza, illetve a valalkozasi
tevekenyseg folytatasanak eflentmondo tényezd, kirlilmeény nem all fenn.

Aziranyitassal meghizott szemelyek felel¢sek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feligyeletéert,

A kbnyvvizsgalonak az éves jelentésben kozalt szamviteli informaciok konyvvizsgdlatdért vald felelGssége

A kanyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossdgot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kizolt szamviteli
informaciok egésze nem tartaimaz akar csalasbal, akar hibaba!l ereds lenyeges hibds éllitast, valamint az, hogy
ennek alapjan a véleményiinket tartaimazo fliggetien kényvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki A kelld
bizonyossag magas fokl bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardokkal 8sszhangban elvégzett kinyvvizsgalat mindig feltarja az egyeébként letezd ienyeges hibas allitast.
A hibas allitasok eredhetnek csaldsbol vagy hibabdl, és lényegesnek minésiilnek, ha ésszer( lehet az a varakozas,
hogy ezek dnmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott eéves ielentésben kozdlt
szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardok szerinti kényvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartottunk fenn



Tovabba:

* Azonositjuk es felmérjik az eves jelentésben kbzdlt szamviteli informaciok akar csalasbal, akar hihabol
eredé lenyeges hibas allitasainak kockazatait, kialakitjuk es végrehajtiuk az ezen kockazatok kezelésére
alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot
szerzlink véleményiink megalapozasdhoz. A csalashol eredé lenyeges hibas alitas fel nem tardsanak
kockazata nagyobb, mint a hibdbo! eredéé, mivel a csalds magaban foglalhat dsszejatszast, hamisitast,
szandekos kihagyasokat, teves nyilatkozatokat, vagy a belsé kantroll felliiirasat;

»  Megismerjlik a kbnyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
. kdnyvvizsgalati eljarasckat tervezziink meg, amelyek az adott kiriilmenyek kozott megfeleléek, de nem
azert, hogy a belsd kontroll hatekonysagara vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk,

. Ertekeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét es a vezetés altal keszitett
szamviteli becslések és kapcsolédd kbzzetetelek ésszarliségét.

» Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részerdl a véllalkozas folytatasanak elvén
alapuld, eves jelentésben kozdlt szamviteli informaciok osszeallitasa, valamint a megszerzett
konyvvizsgdlati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennall-e iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel
vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétseéget vethetnek fel az Alap vallalkozds
folytatasara velo keépessegeét illetéen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalansag &l fenn, fliggetlen kényvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
jelentesben kazolt szamviteli informaciokban lévd kapcsolodo kozzetételekre, vagy ha a kbzzétételek e
tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell vélemeénylinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen
kOnyvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. fovébeli
esemenyek vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

* Megvizsgaljuk az eves jelentésbhen kozolt szamviteli informaciokat, kiildnds tekintettel az éves
jelentesben bemutatott eszkdztk és kotelezettségek idészak veégi leltarara, valamint az adott
id6szakban elszamolt kezelési kiltségekre. Megvizsgaliuk, hogy az éves jelentésben kozélt szamviteli
informaciok minden lényeges szempontbol a koliektiv befektetési formakrél és kezeldikedl, valamint
egyes penzlgyi targyu térvenyek modositasardl szole 2014. évi XV, torvénnyel 8sszhangban keriiitek-
e dsszedliitdsra.

¢ Aziranyitassal megbizott személyek tudomasdra hozzuk - egyeb kérdesek mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a kinyvvizsgalat jelentés megaliapitasait, beleértve 3 Raiffeisen
Befektetesi Alapkezel¢ Zrt. altal alkalmazott belsé kontrolinak a konyvvizsgalatunk soran altalunk
azonositott jelentds hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2022, aprilis 25,
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RAIFFEISEN MEGOLDAS START ALAPOK ALAPIA o UZIET) JELENTES 2021,

I. Raiffeisen Megoldds Start Alapok Alapja - dltaldnos informdaciok

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Megeldds Start Alapck Afapja
Lajstrom széma: 1M1-236

Alapkezald neva: Raiffaisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
Székheiye: 1133 Budapest, Vaci ut 116-118.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Szakhelye: 1133 Budapest, Vaci Ut 116-118,
Forgalmazd neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1133 Budapest, Vaci Ut 116-118.
Kényvvizsgdld Tdrsasag neve; RSM Audit Hungary Zrt.

Székhelye: 1139 Budapest, Vaci Ut 99-105. Balance Hali éplilet 4. emelet
Kényvvizsgdld neve: Kozmané Szeberényi Mdnika

Tipusa: nyilvanos nyilt végl ertékpapir aiap
Harmoenizacidja: AEKBV-irdnyelv alapjdn harmonizdlt
BAMOSZ kategoria: kotvénytlisllyos (Gvatos) vegyes alap
Futamideje: hatarozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezeld az Alap tékéjét a likvid eszkdzokon felll elsésorban befektetési alapok jegyeibe, illetdleg egyéb kollektiv befektetési
értékpapirokbe, valomint szdrmaztatott eszkdzokbe fekteti. Az AlapkezelS torekszik arra, hogy - a kockdzat csdkkentése érdekében -
a diverzifikdcio kilénbdzé dimenzidi (eszkdzcsoportok, ipardgak, orszagok, befektetési stilusck stb} szerint megfelelSen
csoportositott portfoliét alakitson ki. Az Alopkezeld szandéka szerint oz Alap folyamatosan fenntartott portfélidia Gn. vegyes (multi-
asset) portfélid, ozaz a portfolid kdtvény-, részvény- s egyéb kitettséget egyarant tartalmaz, az eszkdzesoportokat pedig vagy
kbzvetlen befektetéssel, vagy befektetési alapokon, illetve derivativakon keresztili fedi le. Az Alapkezeld o befektetési alapok és
egyéb kollektiv befektetési formak széles kdrébol valogat mind o hozai, mind a nemzetkdzi univerzumbdl. A megvdsarolt befektetési
aiopok tehetnek pénzpiaci, kdtvény, részvény, ingatlan, abszollt hozamcélu, szarmaztatott, drupiaci és eqyéb specialis vagy vegyes
(multi-asset) alapok.

Az Alapkezel torekszik arra, hogy az egyes befektetési eszkdzok arinyét Ggy hatarozza meg kockdzatkezelés elidrasai segitségével,
hogy az Alap lehetséges fegnogyobb vesziesége az ,A” jeli forintos sorozatra értelmezve egy év alatt j& eséllyel (99%-0s

megbizhotdsagi szint mellett) ne haladja meg a 1,63%-ot (kockdztatott érték vagy Var limit),

XS 2
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RAIFFEISEN MEGCGLDAS START ALAPOK ALAPIA o UZIET! JELENTES 2021,

Raiffdzen Mogoiod: Sorf Alop ok Afopio A zorozat

N ol coskéc origk VI GR2 02 OFd HUF

Uritak *zéma 5353 187 665

Egy jog yro jutd nertd ceakéaderse T L7RRT 21 HUF

Ruifdzon Mogoidds 3ot Alopok Afopio 8 sorsao!

N oo eszkdr ook 134 GGJ S0 HUF

Unitok szama 79 327 552

£y fea e jUtd nettd ses kB zartak L8571 33 $UF

Raiffsson Mogoidds Stor Alopolk Afapio F rorazot

Motto exzkliz drmk 24 000 509,13 BUR

Uik s2ome 22 552 £58

oy jea yro Juts noerd ooz kdizerti 1573725 SR

Roiffo=en Mogoidds Smrt Alopok Afopin O somozoy

M offo pszRE srack 22086 239 HLUF

Unitok szémo 21 00D GO0

Egy jogyrr jufo nortd oo kdTorioh 1.O53E7E HUF

Roiffozen Mogoidds Stan Alopok A¥opjo R zororer

N oetra perkd sz orick & 535 HUF

tUnitok zramo jleRelr o)

Egy jog ym fute noto ooz ki zorisk ’ o T.05S2500 HUF

Roiffxzen Meogoidds Smet Aigpok Afopjo U sorezar

Notro przkde orivk @ BAG 544.55 UD

Unirok szdmea T7I¥ 782

|Eqy feg ym jutd nettd pez kizartd o B 1125531 U50
B SileIE;

Az éves beszamoié és a portfolié jelentés szamai kdzotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmold 2021, janudr 31-ig ismertté vélt informdciokra épill, addig a portféhio jelentés szamai.
2021. elsd forgaimazdasi napjan, mint nyitd érték kerliltek meghatdrozdsra a 2020. évi utolsd forgalmazasi nagi dllomdnyi adatok
alapjan. A pénzeszkdzdk-kivetelés eftérés legfébb oka, hogy a beszdmoldban az Ovadékok és Futures Ggyletek alap letéti szamlai
kovetelésként kerditek kimutatdsra, mig o NEE-ben pénzeszkdzok. Ennek hatdsa: 353.074 e Ft. A kbtelezettségek kiizbtt megjelennek az
elsd, mar 2021. évi forgalmazasi napig szamolt dijtételek, mig oz éves beszdmoldban a tényleges 2020. évi kltségek és kotelezettségek
kerlilnek elszamoldsra, amelyek janudr 31-ig ismertté vaitak. A beszamoloban a kdvetelések és a kitelezettségek kdzdtt szerepalnek a
202012.31-én még nyitott hotaridds futures Ugyletek tdrgyév soran naponta elszamolt valtozo letétes, omelyek a NEE kimutatdsban a

targyévi bevételek és kdltségek kdzdtt keriiltek elszdmotasra.

Beszdmold NEE szémitds  Kilénbézet (eFt-ban)

Sajat t6ke / Nettd eszkozérék 22 859 386 22 867 881 8 495
Kilonbdzet tételesen:

Ertékpapirok 19 869 321 19 869 730 409
Pénzeszk&zok 2724 048 3077 122 353 074
Kovetelések/ Aktiv idébeli elk. 375135 34724 -340 411
Kételezettségek/ Passziv id. elh. 230 147 -50 446 -20 299
Szdrm.Ugyl.ért.kil. -68 023 -63 249 4774

Nyitott futures Ugyletek

eredménye -10 948 0 10 948

Ketaror.



RAIFFEISEN MEGOLDAS START ALAPOK ALAPIA o UZIETH JFIENTES 2021,

BEFEKTETES| ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

2022.01.03,
Instrumentum l Devizanem I ISIN kéd Névérték 1 Eszkoz érték | Y%

Atruhézhaté értékpapirok 25319946 703 88,50
2027/B MAK HU¥F HUQ000404157 700 000 000 693 023 100 242
ACCO PRIZ HUF HUOQ00716410 685 245 860 823 544 920 2,88
ACCO ROMIHUF HUE HUQo00718622 236 354 596 469 022 060 1,64
AEGON ALFA HUF HUOQ00703970 319105 921 928 864 364 3,25
AEGON KE RVB HUF HUO0Q000709530 69 B20818 570 227 577 1,992
AEGON MMAX | HUF HU0000716014 618 653 495 666 138 244 2,33
BSB 231019 HUF XS2243670150 2460 G00 G00 191 895 200 0,67
CON CITADELL HUF HU00Q0707948 218 550 021 555 767 677 1,94
CONCL GL HUF HU0006705702 224672117 547 725 009 1,91
CON SUPERFP.A HUF HU0000713243 143091 540 203092 971 0,71
CONC. KE RV HUF HU0000706163 198 230 741 385 416 462 1,35
D220629 HUF H{0000523691 300 005G 0G0 286 220 300 1,04
EIMILN usD IECOBKMAGZE6 12474 144 862 933 0,51
GEN SELECT A HUF HU0004706791 86 356 287 139 698 383 0,49
1B 230928 HUF X§2237392027 50 00C 000 144 604 650 0,51
MFB202208/1 HUF HU0000359385 500 000 000 484 624 000 1,73
MFBELI2306/1 EUR HU0000360821 2750 000 1014 634 319 3,55
NOMIRAE ID EUR IEQOBW3BTTES 251 200 122 559 811 0,43
OTP EMDA HUF HU0000706361 56 324 943 266 284 567 0,83
OTP FKINCS A HUF HUD000707633 58 858 602 149 353 4687 0,52
OTP SUPRA HUF HUQ000706379 42718 102 131 327 022 0,46
OTPUJEURA HUF HUDD00705827 133 989 203 247 881 937 0,87
OTPBK240715 EUR X52022388586 3050 00¢ 1184632 817 4,13
RB0OTFVT AV EUR AT0000607254 11962 600 574 825 210
R9022T2V AV EUR ATOG00ADBQFY 8707 561419175 1,96
RAFORTE A HUF HUQDD07433699 95521873 180617 154 0,63
RAFORTE G HUF HUQOD072287 1 279 267 201 316 248 160 1,11
RAIAC UJ HUF HUCO00707880 1196078835 3483 281783 12,18
RAIAD UJEUR EUR HUQ000717954 98 545 52 953 991 0,12
RAKAI HUF HUQO0O0D718259 2 008 946 386 2 135 027 861 746
RARA HUF HUO0000702766 382750 1261087 0,60
RARAR HUF HUCODO0719208 1 066 974 041 1493 890 627 5,22
RCBINFLSHT EUR ATO000ADJQUS 30 396 982 644 624 3,43
RCMEMBOND EUR ATO000636758 1800 141 355 044 3,49
RCMFE.EMLB EUR ATDOQ0ADFXME 7 748 328 243 168 1,15
RCMFEL BRV EUR ATO000677927 5953 526 545 967 1,84
ACMGLOBKOTV EUR AT0000785340 29765 1 203 438 537 4,21
RCMBO4ELCOVT ELR AT0000607270 1311900 989 385 390 3,46
RCM314FVT EUR AT0000607312 4011 259113 929 (3,91
RETALON Q HUF HUQQ00722889 519761 097 622 327 633 2,18
URW NA EUR FRG013326246 21416 486 952 296 1,70
USTRE 220111 ush U59127960628 1800 000 586 275 655 2,05
Banki egyenlegek 3020649911 10,56
Folyészamla - AUD 43 581 278 Q0,15
Folyészamla - CAD 33552 508 0,12
Folyoszamla - EUR 12262164837 4,29
Folyoszamla - GBP 122 458 048 0,43
Folydszamla - HUF 1316191 947 4,60
Folydszamla - USD 278 649 647 0,97
Kévetelések 350 496 218 1,23
Hatéridds Ggyletek 351730 350° 1,23
Egyéb eszkézék 68123584 0,29
Egyéb kbveteiések 68 123 584 0,24
Osszes eszkéz 28 759 216 416 100,53

Vel Raiffeisen b6
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Kotelezeftségek

-151 686716 -0,53

Egyéb kételezetts égek
Hatandos (gyletek

-57 792 432 -0,20
-93 B94 284 -0,33

Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja A sorozat

Neftd eszkozérték
Unitok széma
Egy jegyre juté netto eszkozértek

17 365 615 945 HUF
6 368 553 522
1,784646 HUF

Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja B sorozat

Netté eszkézérék
Unitok széama
Egy jegyre juté nefté eszkozeriek

120 564 796 HUF
68 152 891
1,769034 HUF

Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja E sorozat

Netto eszkézérték
Unifok szama
Eqy jegyre juto nettd eszkdzérték

34 768 667,23 EUR
371 168 582
1,115504 EUR

Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja Q scrozat

Netto eszkozérnék
Unifok szama
Egy jegyre jutd nelté eszkézérték

23 395 409 HUF
27 000 000
1,114067 HUF

Ruiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja R sorozat

Neto eszkozérték
Unifok szama
Eqy jegyre juté netté eszkozérték

11171 HUF
10 000
1,117100 HUF

Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja U sorozat

Nefio eszkozérték
Unitok szama

Egy jegyre jute nelto eszkdzériék

i3 108 404,11 USD
11 128 185
1,177946 USD

*Kbftv 6. szamil meliéklet alapjon

Az éves beszamolé és a portfolid jelentés szamai kzo6tti eltérés okai:

Az eltéres aiopvetd oka, hogy mig ¢ beszamotd 2022. janudr 31-ig ismertté valt informaciokra épll, addig a portfolié jelentés szamai
2022. elsd forgolmazdsi nopjan, mint nyitd érték keriiltek meghatdarozasra a 2021. évi utolsd forgalmazdasi napi dliomdnyi adatok
afapjan. A pénzeszkdzdk-kivetelés eltérés legfbb ok, hogy o beszdmolban gz Ovadékok és Futures (gyletek olap letéti szamlai
kivetelésként keriiltek kimutatdsra, mig a NEE-ben pénzeszkdzdk, Ennek hatdsa: 379.889 eFt. A kitelezettségek kézitt megjelennek az
elsd, mar 2022. évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszdmoldban a tényleges 2021, évi kltségek és kitelezettségek
kerllnek elszamoldsra, amelyek jonudr 31-ig ismertté vakak. A beszdmoldban o kovetelések és a kitelezettségek kdzdtt szerepelnek o
202112.37-én még nyitott hatdridds futures (gyletek tdrgyév sordn naponta elszdmolt vdltozs letétei, amelyek a NEE kimutatdsban o

targyévi bevételek és kiltségek kézdtt kerliltek eiszamaoldsra.

Beszdmold NEE szdmitds Kiilonbozet |eFt+ban)

Sajat téke / Nettd eszkdzérték 28 609 263 28 608 762 -501
Kilénbozet tételesen:

Ertékpapirok 25 319 480 25319947 467
Pénzeszkdzsk 2 640762 3020651 379 889
Kovetelések/ Akttv idSbeli eth. 429910 68123 -361 787
Kélelezetségek/ Passziv id. eth, -42 120 -57 793 15673
Szarm.igyl.ért.kisl. 306 066 257 834 -48 232
Nyitoft futures Ggyletek eredménye -44 834 0 44 834
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lil. A forgalomban 1évé befektetési jegyek szadma és az egy jegyre juté
netté eszkozérték

Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja A sorozat (db, HUF)

Forgalomban |év8 befektetési jegyek 2021.01.04-én 6 483 187 665
2021. évben eladott befektetési jegyek 1218 538 523
2021. évben visszavaliolt befektetési jegyek 1333172 666
Forgalomban lévé befekietési jegyek 2022.01.03-6n 6 368 553 522
Portfolid dsszesitett netté eszkdzértéke 2022.01.03-4n 11 365 615 945
Egy jegyre jutd netio eszkdzérték 2022.01.03-4n 1,784646

Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja B sorozat {db, HUF)

Forgalomban lévd befekietési jegyek 2021.01.04.6n 79 427 552
2021. évben eladott befektetési jegyek -
2021. évben visszavaltoft befektetési jegyek 11 274 661
Forgalomban lévé befekietési jegyek 2022.01.03-dn &8 152 891
Portfolié dsszesitett nettd eszkozértéke 2022.01.03-an 120 564 796
Egy jegyre {utd neitd eszkozériek 2022.01.03-6n 1,769034

Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja E sorozat (db, EUR)

Forgalomban [évé befektetési jegyek 2021.01.04-4n 22 352 856
2021, évben eladott befektetési jegyek 12 947 826
2021. évben visszavélicit befektetési jegyek 4132 100
Forgalomban |év8 befektetési jegyek 2022.01.03-an 31 168 582
Portfolié Bsszesitett nettd eszkozertéke 2022.01.03-an 34 768 667
Egy jegyre jutd neftéd eszkdzérték 2022.01.03-6n 1,115504

Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja Q sorozat (db, HUF)
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2021.01.044n 21 000 000
2021. évben eladott befektetési jegyek .
2021. évben visszavéltoft befektetési jegyek

Forgalomban lévé befekietési jegyek 2022.01.03-dn 21 000 000

Portfolia dsszesitett nettéd eszkozértéke 2022.01.03-4n 23 395 409
Eqy jegyre juié nettd eszkozérték 2022.01.03-dn 1,114067

Raiffeisen Megoldas Start Alapek Alapja R sorozat (db, HUF}
Forgalemban [évd befektetési jegyek 2021.01.04-én 10 000
2021, évben eladott befektetési jegyek -

2021. évben visszavéliott befektetési jegyek -
Forgalomban lévd befektetési jegyek 2022.01.03-dn 10 000

Partfolié ésszesitett nettd eszkdzértéke 2022.01.03-4n 11171
Egy jegyre juté neitd eszkdzértiek 2022.01.03-4n 1,117100

Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja U sorozat (db, USD)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2021.01.04-4n 8719 782
2021. évben eladott befekietési jegyek 4201 160
2021. évben visszavdltott befektetési jegyek 1792 757
Forgalomban lévd befektetési jegyek 2022.01.03-4n 11128185
Portfolié Gsszesitett nettd esrkézériéke 2022.01.03-4n 13 108 404
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérrék 2022.01.03-én 1,177946
Raiffeisen 8
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IV. A befektetési alap dsszetétele

202112.31 Nagysdagrend: Ft
Instrumentum Devizanem ISIN kod Névérték Eszkoz érték %
Tozsdén hivatalosan jegyzett atruhézhate ériékpapirok 5088 8693377 16,75
D220629 HUF HU0000523691 300 000 G600 286 220 300 1,04
2027/8 MAK HUF HUG000404157 700 000 C00 693 023 100 2,42
BSB 231018 HMUF X52243670150 200 000 ¢00 181 895 200 0,67
1B 230928 HUF X52237392027 150 000 000 144 604 650 0,51
MFB202208/1 HUF HUQ000359385 500 000 000 494 624 000 1,73
MFBEUZ2306/1 EUR HUOG00380821 2750000 1014634 319 3,55
OTPBK240715 EUR XS52022388586 3 050 00 1180 632 817 4,13
URW NA EUR FR0013326246 21 416 486 952 296 1,70
USTRE 220111 usp US9127960:698 1 800 000¢ 586 275 655 2,05
Mads szabalyozoft piacon forgalomba hozoff afruhazhats éntékpapirok 0 0,00
K&zelmultban forgalomba hozott atruhdrhaté értékpapirok 0 0,00
Eqyéb atruhdazhaté érékpapirok 20 231 077 366 70,72
ACCO PRIZ HUF HU0000716410 685 245 860 823 544 920 2,88
ACCO ROMIHUF HUF HUOD007 18622 236 354 596 469 022 060 1,64
AEGON ALFA HUF HU0000703970 319 105 921 928 864 364 3,25
AEGON KE RVB HUF HU0000709530 69 820 918 570 227 577 1,99
AEGON MMAXI HUF HU0G00716014 618 653 495 666 138 244 2,33
CON CITADELL HUF HUOG00707948 218 550 021 555 767 677 1,94
CON CL GL HUF HUOC00705702 224 672 117 547 725 009 1,81
CON SUPERP.A HUF HU0000713243 143 091 540 203 092 971 0,71
CONC. KE RV HUF HUG000706163 198 230 741 385 416 462 1,35
EIMI LN UusD IE0OBKM4GZ66 12 474 144 862 233 0,51
GEN SELECT A HUF HU0000706791 86 356 287 139 698 393 0,494
NOMJRAE ID EUR [EQOBW3BTTB0 251 200 122 559 811 0,43
OTP EMDA HUF HU0000706361 56 324 943 266 984 567 0,93
OTP FKINCS A HUF HUG000707633 58 858 602 149 353 467 0,52
OTP SUPRA HUF HUO000G706379 42 718 102 131 327 022 0,46
OTP UJEUR A HUF HU000G705827 133 989 203 247 861 937 0,87
R301FVT AV EUR AT0000607254 11 962 600 874 825 2,10
Ro022T2V AV EUR ATOO00ADBQF7 8 707 561 419 175 1,96
RAFORTE A HUF HUI000G703629 95 521 873 180 617 151 0,63
BAFORTE G HUF HU0000 722871 278 267 201 316 248 160 1,11
RAIA C UJ HUF HU00007G7880 1196 078 835 3483 281 783 12,18
RAIA DB UJEUR EUR HU0000717954 98 545 52 853 991 0,19
RAKA | HUF HU0000718259 2 008 946 386 2135 027 861 7.46
RARA HUF HU0000702766 382 750 1261 087 0,00
RARA R HUF HU0000719208 1066 974 041 1483 890 627 5,22
RCBINFLSHT EUR ATOOC0ADJQUS 30 396 982 644 624 3,43
RCM EM BOND EUR ATO000636758 1 80C 141 355 044 0,49
RCM FE.EM.LB EUR ATOOD0ADFXME 7 748 328 243 168 1,15
RCM FEL B.RV EUR ATOO00677927 5953 526 545 967 1,84
RCM GLOBKOTV EUR AT0000785340 28 765 1203 438 537 421
RCM304EUCQOVT EUR ATO000607270 1311 900 989 385 380 3,46
RCM314FVT EUR AT0000607312 4011 259 113 929 0,91
RETALON Q HUF HU0000722889 519 761 097 622 327 633 2,18
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 4 429 389 281 16,63
2027/B MAK HUF HUOG00404157 700 000 000 693 023 100 2,42
BSB 231019 HUF X52243670150 200 000 Q00 191 895 200 0,67
MFBEU210%/1 EUR HUOB00359328 1 500 000 549 545114 2,40
OTPBK240715 EUR X§2022388586 2 000 000 754 787 243 3,30
B 230928 HUF X52237382027 150 00¢ 0G0 144 604 650 0,51
MFB202208/1 HUF HU0000359385 500 000 000 494 624 600 1,73
MFBEU2306/1 EUR HU0000360821 2 750 000 1014634 318 3,55
USTRE 220111 UsD US59127960698 1 800 000 586 275 655 2,05
x; Raiffeisen Q
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Nefté eszkdzérték / Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja A sorozat / HUF 11 365 615 945

Nefté eszkdzérték / Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja B sorozat / HUF 120 564 796

Nefto eszkozérnték / Raiffeisen Me;ol'd’és Start Alapok Alapja E sorozat / EUR 34 768 667 100.00
Nefté eszkzérték / Raiffeisen Megoldds Start Alapok Alapja Q sorozat / HUF 23 395 409 g
Nefté eszkdzérték / Raiffeisen Megoldds Start Alapok Alapja R sorezat / HUF 11171

Nefté eszkézérték / Raiffeisen Megoldds Start Alapok Alapja U sorozat / USD 13 108 404

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategériak kdzott atfedések vannak, egy értékpapir tobb kategériaba is tartozhat.

Az Alapkezeld oz Alap t8kéjét a likvid eszkdzokon (szdmlapénz és dllampapirok) felll elsdsorban befektets

egyéb koilektiv befektetési értékpapirokba, valamint szdrmaztatott eszkdzdkbe fekteti, Az Alapkezeid

si alopok jegyeibe, illetéleg

szandéka szerint az Alap

folyomatosan fenntartott portfélidja dn. vegyes (multi-asset) portfolid, azoz a portfolio kotvény-, részveny- és egyéb kitettséget

egyardnt tartalmaz, Az Alapkezeld o befektetési alupok és egyéb kollektiv befektetési formdak széles kérébdl valogat mind a hazai,

mind o nemzetkozi univerzumbol.

Az Atapkezeld 2021-ben efsdsorban a fenti tablazatban egyéb atruhazhato értékpapirok kdzé sorolt, a Roiffeisen Capital Management

(RCM}, illetve sajat és egyéb hazai olapkezelSk dltal kezelt befektetési alapok befektetési jegyeivel, valomint

értékpapirokkal toltdtte fel az Alap portfélidjat.

A befektetési jegyek sulyanak (oz oktudlis nettd eszkdzérték szdzalékaban) 2021, évi vdltozdsat és az

befektetési alapokon keresztiil felvett kitettségének alakuldsdt oz aldbbi tabldzat foglalja dssze:

hitelviszonyt megtestesitd

egyes eszkdzcsoportoknaik

Stly a portfolichan 2020 év vége 2021 elsé félév 2021 év vége
Kétvény és pénzpiaci alapok 20,5% 16,7% 25,1%
Raiffeisen Kétvény Alap Y sorozat 7.2% 47% 7.5%
Raiffeisen Emerging Markets Bond (R) VTA 2,4% 2,7% 0,5%
Raiffeisen Sustainable Emerging Markets Local Bonds 0,8% 10% 1%
Raiffeisen 304 Euro Corperotes 0,9% 10% 35%
Raiffeisen Global Bond 0,0% 2,2% 4,2%
Raiffeisen 301 Sustainabie Eure Gov, Bonds 0,0% 0,0% 21%
Raiffeisen 902 Sustainable Euro Gov. Bonds |I 0,0% 0,0% 2.0%
Raiffeisen Kamat Prémium REvid Kdtvény Alap 0,9% 0,0% 0,0%
Raiffeisen European High Yield Bond 4.0% 0.0% G0%
Raiffeisen Inflation Shieid 3,6% 4,2% 3.4%
Raiffeisen 314 - Euro Inflation Linked 0.7% 0,9% 0,9%
Részvény Alapok 12,0% 17,7% 13,0%
Accorde Elsd Roman Részvény Alap “I” sorozat 15% 17% 1.6%
Aegan Kbzép-EurOpai Részvény Alap 1" sorozat 2,3% 3,3% 2,0%
Hold Kézép-eurdpai Részvény Befektetési Alap 1,7% 18% 1.3%
Raiffeisen Részvény Alap A" sorezat 0,0% 0.0% 0.0%
Raiffeisen Részvény Alap ,R” scrozat 3,8% 5,4% 5,2%
Raiffeisen Sustainable Equities (global) 0,6% 1,8% 18%
Raiffeisen European Equities 0,0% 18% 0,0%
Raiffeisen Emerging Markets Equities 1,7% 14% 0,0%
MSCI USA Value UCITS ETF 0,0% 0,1% 0,0%
iShares Core MSCE Emerging Markets IMIUCITS ETF 0,0% 0,0% 0,5%
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Nomura Japan Strategic Value Fund 0.4% 0,4% 0,4%
Abszolit hozamcéld alapok 21,0% 20,7% 20,2%
Accorde Prizma Alap 21% 25% 2.9%
Aegon Alfa Abszolit Bozam Befektetési Alap "A” sorozat 43% 3.8% 3.2%
Asgon MoneyMaxx Total Return Alap “I" sorozat 2,8% 2,6% 2,3%
Hold Colombus Globalis Szdrmaztatott Befektetési Alap 2,0% 1.9% 1.9%
Citadella Szdrmaztatott Befektetesi Alap 1,6% 1.6% 1,9%
Superposition Szarmaziatott Befektetési Alap 0,0% 0,7% 0,7%
Generali Selection Abszolut Hozem Alap A" sarozat 1,0% 16% 0.5%
OTP EMDA Szérmaztatott Alap 0.8% 0,9% 0,9%
OTP Supra Szérmaztatott Befektetési Alap 1,6% 0,5% 0,5%
OTP Uj Eurépa Alap ,A” sorozat 0,6% 0,7% 0,%%
QTP Foid Kincsel Szarmaztatott Arupiaci Alop C,0% 0,5% 0,5%
Raiffeisen Etalon Abszolét Hozam Szdrm. Alap Q" sorozat 17% 1,9% 2,2%
Raiffeisen Forte Szarmagztatott Alap A" sorozat 0,8% 0,8% 0,6%
Raiffeisen Forte Prémium Szdrmaztatott Alap Q" scrozat 17% 11% 11%
ingatian alapok 14,3% 13,5% 12,4%
Raiffeisen ingatlan Alap ,,C" sorozat 14,3% 13,3% 12.2%
Roiffeisen Ingatlen Alap D" scrozat 0,0% 0,2% 0.2%
Egyéb alapok 0,9% 0,0% 0,0%
Hold 2000 Nyiltvégd Befektetési Alap 0,8% 0,0% 0,0%
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V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a térgyidészakban

2021 Nogysdgrend: eft
Penriigyi miveletek bevételei 2017 484
Kapeit kamet értékpapirok 41 469
Kapett kamat lekétésbél 18 369
Kapoft SWAP kamat 2079
Kapott osztaiék 366
Folyészamiakamat HUF 57
Devizds mérlegiételeken realizalt arfolyamnyereség 319 502
Erékpapir ériékesités arfolyamnyeresége 725 390
Forward Ogyletek nyeresége 584 854
Futures gyletek nyeresége 325398
Pénziigyi miveletek raforditasai 1187 891
Fizeteit folydszamlakemat o]
Megvasérolt kamat értékpapirok o
Fizetett SWAF kamat 3975
Devizds médegtételeken realizdlt arfolyamveszteség 254 200
Enékpapir éntékesités arfolyamvesztesége 250787
Forward igyletek vesztesége 520 493
Futures Ugyletek vesziesége 158 236
Egyéb bevételek 115730
Trailer fee 115729
Egyéb H
A miukodési kdltségek 352 201
Bankforgalmi juialék & 042
Alapkezelési dij 304 697
Letetkezeldsi dif 20 683
Ertékpapir mozgatds kélisége 941
Futures iigyletek difai 2 398
KELER dij 1075
WARP dii 3118
Referencia index szolgalatasi dij 1470
LEl kéd fenntariasi kélisége 38
Kdnywvizsgélénak fizetendd dij 535
Szémviteli di 2393
Feligyeleti dij (MINB] 8811
Egyéb raforditasok 6 143
Befekletési alapok kifonaddja & 143
Egyéb raferditas 0
FizeteHt, fizetendd hozamok o
Targyévi eredmény 586 979
Felosztoft j6vedelem o]
Ujra befektetett j[svedelem 586 979
Ertékpapirok értékelési kiilanbdzete 2 710 280
Allamkévények 158 795
- kamatokbdl, oszialékbd) 20 341
- egyéb 138 454
Diszkont kinesidriegyek 1760
- kamaitokbdl, oszialékbé! 0
- egyéb 1 780
Befektetési fegy 2549 725
- kamatokbdl, oszialékbél 0
- egyéb 2 549 725
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Tékeszamla valtozdsai 2021. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysdagrend: eFt)

Vagyonelem Idszak nyitoallomany Idészak zarédllomdny Megosziag]
Készpénz 4] o 0,00%
Bankbetétek 2 724 048 2640 762 9,23%
lekététt betét 9] Q 0,00%
Id8szak nyitasliomany Idészak zarddllomany
|Yagyonelem tézsdei ép. tozsdén kiv. ép. tézsdei ép, tézsdén kiv. ép. Megoszids
Befektetési iegyek/Mi\K/DKJ 3 652076 16 217 245 5 088 404 20231 076 B8,50%)
ACCOPRIZ 471 399 B23 545 2,88%
ACCO ROMIHUF 3564 585 469 G22 1,64%
AEGON ALFA 980 343 228 Bo4 3,25%
AEGON KE RV 512 908 570228 1,99%
AEGON MMAX | 635735 666 138 2,33%
CON CITADELL 359 729 555768 1,94%
CONCLGL 468 682 547 725 191%
CONC. KERY 394 406 385 414 1,35%
CON SUPERPA [ 203093 07 1%
Eimil LN o 144 862 0,51%
GEN SELECT A 0 139 699 0,49%,
NOMIIEH 12 81418 122 560 0,43%
OTP EMDA 194 850 266 984 0,94%
CTP FKINCS A 0 149 353 0,52%
QTP SUPRA 358 004 131327 Q,46%]
OTP WHEUR A 129 340 247 862 0,B7%;
RIDIEVT AV Q 600 875 2,10%
RPO22E2V AV 0 561 419 1,96%;
RAFORTE A 0 180619 0,63%
RAFCRTE @ 0 316 249 1,11%
RAIA C U} 3266692 34837282 12,13%
RAIA D UJEUR 0 52954 0,19%
RAKA 1650384 2135027 7 A6%
RARA R 866 079 1493 890 522%
RARA 1007 1261 0,01%
RCBENFLSHT 829 0BS 982 645 3.A43%
RCM EM BOND 539 451 141 355 0,49%
RCM FEEMLB 0 328 243 1,15%
RCM FEL BRY Q 526 546 1,84%
RCM GLOBKOTY Q 1203 439 421%
RCM3I04EUCOVT 19 353 289 385 3,46%
RCM314FVT 163 925 259114 0,21%
RETALON G o} 622 327 2,18%
RIPA Q 378 B93 0 0,00%
uBwS GY 18033 0 0,00%
CONCORDEZ000 200 346 0 0,00%
GEN IPC 227 183 0 0,00%
RAHA 194 260 0 0,00%
RAHA G 398 B33 o] 0,00%)
RAPA 209 252 0 0,00%
RCM EmM LO RO 188 341 0 0,00%
RCM EMERG EQ 393 832 o} 0,00%
RCM EU HY 924 099 0 0,00%
RCM GLOBRESZ 142 911 Q0 0,00%
2027 /8 MAX 0 692 913 2,42%]
B 230928 153043 144 577 0,51%
MFB202208/1 500123 494 6403 1,73%
B3B 23101¢ 202 309 191 854 0,67%
MFBELI2304/1 o 1014633 3,55%
CTPBK240715 754 557 1180 374 4,13%
B211015 184 427 Qo 0,00%
MFBEU2109/1 549 544 o 0,00%
2021/C MAK 502 036 o 0,00%
0220629 0 296221 1,04%
USTRE 220111 e 586 274 2,05%
0210421 4909 505 ¢ 0,00%
USTRE210105 788 004 & 0,00%
URW NA 0 486 953 G 1, 70%
Kévetelések 357 696 403 956 1.41%
Aktiv idébeli elhatarolasok 19 747 31 196 0,11%
Kételezettségek, passzivak -43 403 92 197 -0,32%
Szarm.igyl.ért.kil. 2794 70 817 40 644 265 422 1,07%
Osszesen 3 654 870 19 204 516 5129 048 23 480 215 100,00%
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RAIFFEISEN MEGOLDAS START ALAPOX ALAPIA « UZLETI JELENTES 2021,

V1. Szdrmaztatott Ggyletek

2021, évi kotdtt Ggyletek
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RAIFFFISEN MEGOLDAS START ALAPOK ALAPIA » UZLETI JELENTES 2021,

Kétésnap Lejarat Trufnzakcié Tr? n'za kcid Névérték / Deviza MSgéir’res
tipusa iranya Kentraktus termék
2021.03.04 2021.03.10 hatéridés eladas 1 EUR kotvény
2021.03.04 2021.03.08 hatéridds vétel g EUR kétvény
2021.03.04 2021.06.10 hatéridés vétel 1 EUR kdtvény
2021.03.04 2021.06.10 hatéridés vétel 8 EUR kdtvény
2021.03.04 2021.03.08 hatdridds vétel 1 EUR kétvény
2021.03.04 2021.06.10 hatéridés eladds ] EUR kotvény
2021.03.04 2021.03.08 hatéridés vétel 1 EUR kétvény
2021.03.04 2021.06.10 hatéridss eladds 1 EUR kétveny
2021.03.09 2021.03.15 hatéridés vétel 1 ush deviza
2021.03.09 2021.03.15 hatéridds eladas 8 ush deviza
2021.03.09 2021.03.19 hatdridds eladdés 1 GBP részvény
2021.03.09 2021.03.19 hatdridds eladés i EUR részvény
2021.03.09 2021.03.19 hatéridds vétel 7 usD részvény
2021.03.10 2021.03.15 hatéridds vétel 8 Usp deviza
2021.03.11 2021.03.15 hatdridds eladds 11 AUD kdtvény
2021.03.11 2021.06.15 hatdridés vétel 11 AUD kétvény
2021.03.10 2021.06.16 hatéridds vétel 8 Ush deviza
20210312 2021.03.17 hatdridds vétel 4529 968 EUR deviza
2021.03.12 2021.07.14 hatéridds vétel 4529 968 EUR deviza
2021.03.12 2021.03.17 hetéridds vétel 4 529 968 EUR deviza
2021.03.12 2021.07.14 hatdridds eladas 4 529 968 EUR deviza
2021.03.16 2021.03.1¢ hataridss eladds 1 EUR részvény
2021.03.16 2021.03.19 hatdridds eladas 5 UsD részvény
2021.03.16 2021.06.18 hataridds eladds 5 ush részvény
2021.03.16 2021.03.19 hataridds véiel T EUR részvény
2021.03.16 2021.06.18 hatdridss eladas il EUR részvény
2021.03.16 2021.03.19 hatéridds véte| 4 GBP részvény
2021.03.16 2021.06.18 hatdridés eladds 4 GBP részvény
2021.03.16 2021.03.19 hatéridds vétel 5 usD nyersanyag
2021.03.16 2021.06.18 hatéridés vétel 5 usD nyersanyag
2021.03.16 2021.03.19 hatdridds vétel 11 ush nyersanyag
2021.03.16 2021.06.25 hatdridds eladas 11 Ush nyersanyag
2021.03.16 2021.03.19 hatéridds eladds 8 usb nyersanyag
2021.03.16 2021.06.18 hatdridés eladds 8 ush nyersanyag
2021.03.24 2021.06.15 hatéridds efladds 3 AUD kétvény
2021.03.23 2021.06.18 hotéridds vétel 5 usD részvény
2021.03.23 2021.06.30 hetéridés eladds 2 CAE kdtvény
2021.03.24 2021.05.19 hatdridds vétel 397 652 EUR deviza
2021.03.24 2021.05.19 hetéridds véte! 539 491 ust deviza
2021.03.30 2021.06.16 hatdridas vétel 1 uso deviza
2021.03.30 2021.06.18 hatdridds eladas 1 GRP részvény
2021.03.30 2021.06.18 hataridss vétel 1 EUR részvény
2021.04.08 2021.06.15 hataridés vétel AUD kétvény
2021.04.07 2021.06.30 hatdridés vétel CAD kdtvény
2021.04.07 2021.06.16 hatéridds vétel 10 usD deviza
2021.04.07 2021.06.18 hatéridés véiel 1 usb részvény
2021.04.13 2021.06.30 hataridsds vétel 1 CAD kétvény
2021.04.20 2021.06.18 hatéridds vétel 1 usb részvény
2021.04.26 2021.06.16 hatdridés vétel 1 usb deviza
2021.04.20 2021.06.16 hatdridds vétel 19 ysb deviza
Raiffeisen 15
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RAIFFEISEN MEGOLDAS START ALAPOK ALAPJA « UZLETI JELENTES 2021,

Kétésnap Lejarat Tra ?zakcié Tr:-n-fzukcié Névérték / Deviza Mi:igéii:les
tipusa irénya Kontraktus fermék
2021.04.21 2021.05.1¢ hatéridds eladds 297 448 EUR deviza
2021.04.26 2021.04.28 hatgridds vétel 757 568 EUR deviza
2021.04.26 2021.08.18 hatéridds vétel 757 568 EUR deviza
2021.05.04 2021.06.18 hatdridds eladds 1 usD részvény
2021.05.10 2021.05.12 hataridds vétel 5490763 EUR deviza
2021.05.10 2021.08.11 hatéridds vétel 5450763 EUR deviza
2021.05.10 2021.05.12 hatdridés eladds 5359 010C EUR deviza
2021.05.10 2021.65.12 hatdridds eladds 112 673 EUR deviza
20210530 2021.05.12 hatdridds eladds 19080 EUR deviza
2021.05.1C 2021.08.11 hatdridds eladds 5359010 EUR deviza
2021.05.16 2021.08.11 hararidds vétel 112 673 EUR deviza
2021.05.10 2021.08.11 hatéridds vétel 19080 EUR deviza
2021.05.11 2021.08.18 hatdridds eladds 1324 000 EUR deviza
2021.05.17 2021.09.29 hatéridés eladds 4953 252 EUR deviza
2021.05.17 2021.0519 hatdridés eladas 4953252 EUR deviza
2021.05.47 2021.05.19 hataridés véfel 5312 451 Usb deviza
20210517 2021.09.29 hatdridds eladds 5312 431 usb devizg
2021.05.26 2021.10.05 hatéridds vétel 10 Usb kétvény
2021.05.26 2021.07.06 hatdridés vétel 10 usb kétvény
2021.05.26 2021.06.30 hotdridos vétel 8 UshD kétvény
2021.05.26 2021.09.30 hatdridds eladés 8 yusD kStvény
2021.05.26 2021.06.30 hatéridds elodds 14 CAD kétvény
2021.05.26 2021.09.30 hatéridds vétel 14 CAD kotvény
2021.06.02 2021.06.10 hatéridds vétel i EUR kétvény
2021.06.02 2021.09.1C hataridds vétel H EUR kdtvény
2021.06.02 2021.06.10 hetdridds vétel 8 EUR kbtvény
2021.06.02 2021.06.10 hatéridés véte| 1 EUR kdtvény
2021.06.02 2021.06.30 hatdridos vétel 1 EUR kétvény
2021.06.02 2021.09.10 hatdridés vétel 8 EUR kévény
2021.06.02 2021.09.10 hatéridés eladas 1 EUR kétvény
2021.06.02 2021.09.10 hataridés elodds 1 EUR kotvény
2021.06.10 2021.06.16 hatdridés vétel 1 usb deviza
2021.06.11 2021.06.15 hatdridés eladds 9 AUD kétvény
2021.06.11 20210915 hataridés véfel @ AUD kotvény
2021.06.10 2021.09.15 hatdridds eladds 1 usb deviza
2021.06.14 2021.10.06 hatdridés eladas 5800 000 EUR deviza
2021.06.15 2021.06.25 hatéridds eladas 11 usb nyersanyag
20210615 2021.06.18 hatéridds eladds 5 usD nyersanyag
2021.06.15 2021.06.18 hatdridds efadés 8 usDh nyersanyag
2021.06.15 2021.06.18 hetéridés elodds 3 usp részvény
2021.06.15 2021.09.24 hatdridés vétel 11 usp myersanyag
2021.06.15 2021.09.37 hatéridés eladds 5 usp nyersonyag
2021.06.15 2021.09.17 hatdricdds vétel 8 usg nyersanyag
2021.06.16 2021.06.18 hataridds eladds 10 Ush részvény
2021.06.16 2021.0917 hatdridss vétel 10 usD részvény
2021.06.16 2021.06.18 hatéridés eladas 12 EUR részvény
2021.06.16 2021.09.17 hataridés eladas 12 EUR részvény
2021.06.16 2021.06.18 hatdridés vétel 5 GBP részvény
2021.06.16 2021.0917 hatéridés eladds 5 GBP részvény
2021.06.29 2021.09.17 hatéridds eladds 3 usb részvény
Raiffeisen 16
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RAIFFEISEN MEGOLDAS START ALAPOX ALAPJA « UZLETI SELENTES 2021,

Kstésnap Lejarat Tru‘nzukcié Trc.:rtza kcié Névérték / Deviza Magottes
tipusa iranya Kontraktus termék
2021.06.29 2021.09.15 hataridds vétel 7 Ush deviza
2021.06.29 2021.09.15 hatdridds eladds 1 usb deviza
2021.07.07 2021.09.29 hatdridss vérel 453 0C0 EUR deviza
2021.07.09 2021.07.14 hatéridss eladdés 4529 968 EUR deviza
2021.07.09 2021.10.13 haidridos vétel 4 529 968 EUR deviza
2021.07.09 2021.07.14 hatdridds eladas 4529 968 EUR deviza
2021.07.09 2021.1013 hataridds vétel 4529 968 EUR deviza
2021.07.12 2021.09.10 hatdridss eladds 1 EUR kétvény
2021.07.12 2021.09.07 hatéridés vétel 3 EUR részvény
2021.07.12 2021.09.15 hatdridés eladds 2 usD deviza
2021.07.12 2021.09.¢0 hatéridds véiel 3 EUR kétvény
2021.07.12 2021.09.3C hataridds vétel 6 CAD kétvény
2021.07.12 2021.09.10 hatéridds vétel 1 EUR kbtvény
2021.07.13 2021.09.15 hatdridds vétel ) AUD kétvény
2021.07.12 2021.09.10 hatéridss eladas 3 EUR kdtvény
2021.07.12 2021.09.17 hatdridés vétel 7 ush részvény
2021.07.12 2021.09.30 hatdridds eladds ] ush kotvény
2021.07.12 2021.10.65 hatdridds vétel| i usD kétvény
2021.07.27 2021.11.10 hatdridds vétel 1239127 EUR deviza
2021.07 .27 2021.11.10 hatdridds eladds 18 381 EUR deviza
2021.07.27 2021.11.10 hatdridds vétel 4633 EUR deviza
2021.07.27 2021127 hataridds eladds 1092214 Uso deviza
2021.07.27 2021.09.15 hatdridds vélel 9 usH deviza
2021.0727 2021.09.15 hatdridds vétel 1 ust deviza
2021.07.27 2021.09.17 hataridds vétel 1 usb részvény
2021.08.09 2021.08.11 hatdridés vétel 5359010 EUR deviza
2021.08.09 2021.08.11 hatéridds vétel 112673 EUR deviza
2021.08.09 2021.08.11% hataridés eladés 19 080 EUR deviza
2021.08.09 2021.08.1 hatéridds eladds 5490763 EUR deviza
2021.08.09 2021.12.08 hataridés vétel 5359010 EUR deviza
2021.08.09 2021.12.08 hataridds vétel 112 673 EUR deviza
2021.08.09 2021.12.08 hatéridés eladds 19 0BC EUR deviza
2021.08.09 2021.12.08 hataridds vétel 549G 763 EUR deviza
2021.08.11 2021.12.17 hataridds vétel 2 420 UsD deviza
2021.08.11 2021.12.17 hataridds vétel 13 300 usp deviza
2021.08.11 2021.09.29 hatéridds vétel 354 000 uspo deviza
2021.08.16 2021.08.18 hatdridds eladds 2081 568 EUR deviza
2021.08.146 2021110 hatdridds eladds 2081 568 EUR deviza
2021.08.18 2021.09.15 hatéridds eladds 3 AUD kétvény
2021.08.18 2021.11.10 hatdridds vétel 784 000 EUR devizg
2021.08.25 2021.09.30 hataridds eladés 8 CAD kétvény
2021.08.25 2021.12.31 hatdridés vétel 8 CAD kétvény
2021.08.27 20211005 hatdridss eladés 1 uso kétvény
2021.08.27 2021.12.31 hotdridds véte! 11 usD kdtvény
2021.08.27 2021.09.30 hatdridds vétel usD kétvény
2021.08.27 2021.12.21 hataridss eladds 2 UsD kotvany
2021.09.03 2021.09.10 hatéridds eladas 1 EUR ketvény
2021.09.03 2021.12.08 hetaridss véiel i EUR kotvény
2021.09.03 2021.09.10 hatéridés eladds EUR kéhvény
2021.09.03 2021.12.08 hatdridds vétel EUR kotvény
@ Raiffeisen
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RAIFFEISEN MEGOLDAS START ALAPOK ALAPJA « UZIETI JELENTES 2021.

Katésnap Lejarat Tra flzakcié Tr?rfzukcié Névertek / Deviza Miigiir'!'es
tipusa irdnya Kontraktus termék
2021.09.03 2021.09.10 hatdridds vétel e EUR kétvény
2021.09.03 2021.12.08 hatdridds eladds 9 EUR kotvény
2021.09.03 2021.09.10 hatdridss vétel 4 EUR kétvény
2021.09.03 2021.12.08 hataridds vétel 4 EUR kotvény
2021.09.03 2021.09.29 hatéridss véte] 468 GO0 EUR deviza
2021.09.07 2021.11.30 hatdridds eladés 1 000 000 EUR deviza
2021,09.07 2021.11.10 hatdridds eladds 8 600 EUR deviza
2021.09.07 2021.11.10 hatéridds eladds 2200 EUR deviza
2021.09.08 2021.10.07 hatdridés eladas 4000 000 EUR deviza
2021.09.10 2021.09.15 hatéridés eladés 12 AUD kotvény
2021.09.09 2021.09.15 hataridés vétel 1 Lsb deviza
2021.09.10 2021.12.15 hatéridds vétel 12 AUD ketvény
2021.09.09 2021.12.13 hetéridss vérel 1 ush deviza
2021.09.14 2021.09.17 hatdridés eladds 5 GBP részvény
2021.09.14 2021.09.17 hataridés eladds Y EUR részvény
2021.09.14 20210917 hatdridds eladds 13 ush részvény
2021.09.14 20211217 hatdridds eladés 9 EUR részvény
2021.09.14 2021.12.17 hatdridés véfel 13 yUsD részvény
2021.09.14 2021.12.17 hataridos vétel 5 GBP részvény
2021.09.14 2021.09.17 hataridds vétel 2 Ush nyersanyag
2021.09.14 20211217 hatéridss eladds 1 usb részvény
2021.09.15 2022.01.12 hatéridés vétel 1100000 EUR deviza
2021.09.15 2021.09.17 hatdridss eladds 5 usb nyersanyag
2021.09.15 2021.12.17 hatdridds vétel 5 usd nyersanyag
2021.09.15 2021.09.24 hatdridds eladés 11 usb nyersanyag
2021.09.15 2021.12.37 hatdridss vétel 11 usD nyersanyag
2021.09.16 2021.09.17 hatdridss eladés 10 usDh nyarsonyag
2021.09.16 20210207 hataridds eladds 10 usb ryersanyag
2021.09.21 2021.12.31 hatéridds elodas 1 uspD katvény
2021.09.21 20211208 hatdridds eladds [ EUR kdtvény
2021.09.21 2021.12.08 hatdridds vétel 1 EUR kétvény
2021.09.21 2021.12.21 hatéridds eladds 1 usb kétvény
2021.09.22 2021.12.15 hatdridds eladas 1 AUD kblvény
2021.09.27 2021.09.29 hatdridss vétel 58747252 EUR deviza
2021.09.27 2022.01.19 hatéridds eladds 5874252 EUR deviza
2021.09.27 2021.09.29 hataridds efadds 5666451 ysh deviza
2021.09.27 2022.01.26 hataridés eladds 5666 451 ust deviza
2021.09.29 2021.12.17 hatdridés eladés 1 Uso nyersanyag
2021.09.30 2022.01.19 hatdaridés eladdés 343 C00 EUR deviza
2021.10.04 2022.01.05 hatéridés vétel 5800C00 EUR deviza
2021.10.05 2021.12.33 hatéridss vétel 1 ush deviza
2021.10.05 2021.12.13 hatdridés vétel 27 usd deviza
2021.10.05 20211237 hatéridds vélel 10 ust részvény
2021.10.06 2021.11.04 hatéridds vétel 4 500 000 EUR deviza
2021.10.01 20211013 hatéridés vétel 4529 9468 EUR deviza
2021.10.11 2022.02.02 hatdridds eladés 4 5279 968 EUR deviza
2021.10.11 2021.10.13 hatdridds eladds 4529968 EUR deviza
202110 2022.02.02 hatéridds eladds 4529968 EUR deviza
2021.10.1¢9 2021.12.13 hataridss eladés 1 ush deviza
2021.10.19 2021.12.17 hataridds vétel 3 UsD részvény
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RAIFFEISEN MEGOLDAS START ALAPCK ALAPIA o UZLET! JELENTES 2021,

Kétésnap Lejarat Tra ’nzakcié TFC-I nza keid Néveérték / Deviza Mé'»g&i:res
tipusa iranya Kontraktus termék
2021.11.02 2021.12.13 hatdridds vétel 13 usb deviza
2021.11.02 2021.12.17 hatéridés eladds 7 usp részvény
2021.11.08 20211110 hatdridds véiel 2 865 568 EUR deviza
2021.11.08 2022.01.12 hataridds vétel 2 865568 EUR deviza
2021.11.08 2021.11.10 hataridds vétel 2239127 EUR deviza
2021.11.08 2021.11.10 hatéridés eladas 26 981 EUR deviza
2021.11.08 2021.11.10 hatéridés eladds 6 833 EUR deviza
2021.11.08 2022.02.09 hatdridds eladds 2239127 EUR deviza
2021.11.08 2022.02.09 hatdridds eladds 26 981 EUR deviza
2021.11.08 2022.02.09 hatdridds vétel 6833 EUR deviza
2021.11.11 2021.127 hataridds eladds 4 EUR részvény
20211112 2022.01.05 hatdridds eladds 350000 EUR deviza
2021.11.16 2022.04.13 hatdridds vétel 1561198 EUR deviza
2021.11.16 2022.04.13 hataridds eladdés 12124 EUR deviza
2021.11.16 20211213 hatdridds vétel 1 usb deviza
2021116 2021.12.17 hatéridés eladés 1 usb részvény
2021.11.23 2021127 hatéridds vétel 1 UsD nyersanyag
2021.11.23 2021127 hatdridss eladds 2 usb nyersanyag
2021.11.24 2021.12.31 hatdridss vétel 8 CAD kétvény
2021.11.24 2022.03.22 hatdridds eladds 8 CAD kétvény
2021.11.26 2021.12.21 hataridds vétel 10 usD kotvény
2021.11.26 2021.12.31 hatéridds eladds 12 Uush kétvérny
2021.11.26 2022.03.22 hataridss vétel 10 ush kotvény
2021.11.26 2022.04.05 hatéridés vétel 12 usb kétvérny
2021.11.30 2021123 hatdridds eladés 9 usb deviza
2021.12.03 2021.12.08 hatéridés eladéds 5 EUR kétvény
2021.12.03 2022.03.08 hetdridss vétel 5 EUR kdtvény
2021.12.03 2021.12.08 hetdridds vétel i0 EUR kétvény
2021.12.03 2022.03.08 hotdridss eladds 10 EUR kotvény
2021.12.03 2021.12.08 haidridds vétel 3 EUR kotvény
2021.12.03 2022.03.08 hatdridds eladds 3 EUR kétvény
2021.12.03 2021.12.08 hatdridés eladés 1 EUR kétvény
2021.12.03 2022.03.08 hatéridds eladds 1 EUR késtvény
2021.12.06 2021.12.08 hatdridds eladds 53592010 EUR deviza
2021.12.06 2021.12.08 hatdridds eladéds 112 673 ELR deviza
2021.12.06 2021.12.08 hatéridds vétel 19 080 EUR deviza
2021.12.06 2022.03.16 hatdrides eladds 5359610 EUR deviza
2021.12.06 2022.03.16 hataridas eladas 112 673 EUR deviza
2021.12.06 2022.03.16 hatéridds vétel 1% 080 EUR deviza
2021.12.06 2021.12.08 hataridds vétel 5490 763 EUR deviza
2021.12.06 2022.03.16 hatéridds eladds 5490763 EUR deviza
2021.12.07 2021127 hatdridés eladds i usD nyersanyag
20211209 20211213 hataridds aladds 21 ush deviza
2021.12.09 2022.03.14 hatdridés vétel 21 Ush deviza
2021.12.14 2021.12.15 hatdridds vétel 13 AUD kétvény
2021.12.14 2022.03.15 hatdridés vétel 13 AUD kétvény
2021.12.14 2021.12.17 hataridds vétel i3 EUR részvény
2021.12.14 2022.03.18 hataridés vétel 13 EUR részvény
2021.12.14 2021127 hatdridés vétel 5 GBP részvény
2021.12.14 2022.03.18 hatéridés eladas 5 GBP részvény
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Kétésnap Lejarat Trn‘nznkcié Trf!rtzchié Nevertek / Deviza Miigi‘ii:tes
tipusa iranya Kontraktus termek
20211214 2021.12.17 hatéridds vétel i0 usp nyersanyag
2021.12.14 2022.03.18 hatdridés eladds 10 usb nysrsanyag
20211214 2021.12.17 hatéridés vétel 5 usb nyersanyag
2021.12.14 2022.03.18 hatéridés eladds 5 usb nyersanyag
2021.12.14 2021.12.17 hataridss vétel 10 usD nyersanyag
2021.12.14 2022.03.18 hatdridds vétel 10 UsD nyersanycg
2021.12.14 20211217 hafaridds eladds 10 usb részvény
2021.12.14 2022.03.08 hatéridss eladas 3 EUR kétvény
2027.12.14 2022.03.08 hatdridds vétal 2 EUR kdtvény
2021.12.14 2022.03.14 hataridés vétel 8 UsD deviza
20271.12.14 2022.03.22 hatdridds vétel 2 CAD kdtvény
2021.12.14 2022.03.22 hatdridds eladds 1 Ush kéivény
20211215 2021.12.17 hatdridds eladds 1092214 ysb deviza
20211215 2021.12.37 hataridés vétel 13 300 ysD deviza
2021.12.15 2021.12.17 hatdridés vétel 2 420 usDh deviza
2021.12.15 2022.04.06 hatdridss eladds 1092214 ysD deviza
2021.12.15 2022.04 .04 hatéridés vétel 13 300 usb deviza
20211213 2022.04.06 hatéridés eladas 2 42C usb deviza
2021.12.15 20211237 hatéridds eladas 3 Ush részvény
2021.12.15 2022.03.18 hatéridés eladas 3 usp részvény
Nyitott pozicio 2021.12.31. dflapot szerint;
.. N e e a . Névérték / . A .
Lejarat datuma Tranzakeié tipusa Tranzakeis iranya Deviza Migities termék
Kontraktus
2022.01.12 hetaridés Vétel 1 100 000 EUR deviza
2022.01.19 hataridés Fladas 5874252 EUR deviza
2022.01.26 hatéridés Vétel 5666 451 uso deviza
2022.01.19 hatéridés Eladds 343 000 EUR deviza
20220105 hatéridds Vétel 5 800 000 EUR deviza
2022.02.02 hataridés Eladds 4 529 968 EUR deviza
2022.02.02 hatéridds Vétel 4529 9568 EUR deviza
2022.01.12 hatdridés Véte! 2865 568 EUR deviza
2022.02.09 hataridds Eladds 2239127 ELR deviza
2022 .02.09 hataridds Eladés 26 981 EUR deviza
2022.02.09 hataridds Eladés 6 833 EUR deviza
2022.01.05 hataridds Vétel 350 000 EUR deviza
20220413 hatdridés Eladés 1 561198 EUR deviza
2022.04.13 hataridds Eladas 12124 EUR deviza
2022.03.16 hatéridss Eladas 5359010 EUR deviza
2022.03.16 hatéridds Eladas 112673 EUR deviza
2022.03.16 hatéridés Eladas 19080 EUR deviza
2022.03.16 hatéridds Vétel 5490763 EUR deviza
2022.04.06 hatéridés Eladas 1092 214 usD deviza
2022.04.06 hatéridés Eladds 13 300 usb devize
2022.04.06 hatdridds Eladas 2 420 usb deviza
2022.03.22 hatdridds Vétel é CAD kétvény
2022.03.22 hatdridés Vétel ? usp k&tvéany
2022.04.05 hataridés Vétel 12 Usb kotvény
2022.03.08 hataridés Eledas 2 £UR kotvény
2022.03.08 hotdridés Eladas 10 EUR kétvény
2022.03.08 hotaridés Vétel 3 EUR kéfvény
2022.03.08 hataridds Eladas i EUR kétvény
2022.03.14 hatéridés Eladas 13 usb deviza
2022.03.16 hataridés Vétel 13 AUD kétvény
202203.18 hataridds Vétel 13 EUR részvény
202203.18 hataridés Vétel 5 GBP részvény
2022.03.18 hataridds Vétel 10 ush nyarsanyag
2022.03.18 hataridés Yetel 5 ust nyersanyag
2022.03.18 hatéridss Vétel 1o ush nyersanyog
2022.03.08 hatéridés Eladas 2 ELR kotvény
2022.03.18 hatéridés Vétel 3 usb részvény
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Ugylet tipusa Devizanem Lejérat Névérték (EUR) Piaci érték (EUR}  Piaci érék (HUF)
kamatesere EUR 2024.07.15 2 000 000 3 344,53 1234132
Osszesen 2 000 000 3 344,53 1234132

Az Alapkezeld ketfajta szdrmaztatott lgyleteket kotdtt: egyrészt t6zsdei hotdridds pozicickat jellemzden spekufativ céllal, masrészt
deviza hatdridés és kamatesere ligyleteket jeliemzben fedezeti célial. Az Alapkezelé o portfolioban [évd deviza {jeilemzden EUR, USD és

HUF eszkézdk) hataridds eladdsdaval semlegesitette a nemn kivant devizahatast.

Az Alap nem adott kdlcsonbe sem értékpopirt, sem arut, illetve oz Algp nem alkaimazott sem értékpapir-finanszirozdsi, sem
teljeshozam-cseretgyleteket 2021-ben (ezaltel nem alkalmazeott biztositék kibocsatot, illetve ezzel kapcsolatos szerzédd fél sines).

Az Alapkezeld 2020 jdniusaban kérelmezte az Alap kezeiési szabdlyzatdnck modositasat, amelyet a Feliigyelet H-KE-1Il-413/2020. szamu
hatdrozattal hagyott jova. A 2020.09.25-t01 hatdlyos vditozasok az Eurdpai Parlament és @ Tandes (EU} 2015/2365 Rendelete (2015,
november 25) az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és oz djrafelhaszndlds dtldthatdsdgardl, vaiamint ¢ 648/2072/EU rendelet
madositasarol szolo jogszabdlynak vald megfelelést szolgaltdk. A véitoztatds lehetdvé teszi a fenti ligyletek kdziil a repo / forditott
repo lgyletek, illetve vétel-eladds / eladds-visszavdsarigs Ggyletek alkalmazdsat az Alap kezelése soran (az Alap teljeshozom-

csereligyletet tovabbra sem kothet, ériékpapirt kdicsénbe nem adhat és nem vehet).

Vil. Az Alapkezeld miikodésében bekovetkezett valtozdsok

Sem az Alapkezeld tevekenységi kérében, sern a tulojdonosi szerkezetében nem kdvetkezett be valtozds 2021-ben, az Alapkezeld a
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-o0s kdzvetlen tulajdonaban all. U] Gzletdgat vagy szolgéltatast nerm inditott az Alapkezeld.

Az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt dllomdnya dinamikusan emelkedett 202%-ben, a 2020. év végi 182,5 milliard forintos
allomany 12 honap leforgdsa alatt 235 millidrd forintra emelkedett. A nyilvanos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatal alapjén az
Alapkezeld piaci részesedése igy is 3,35%-ra emelkedett o 2020. év végi 2,93%-rol.

Az Alapkezeld 2021-ben j alapot nem inditott, t5bb alap esetében azonban sor keriilt a befektetési politika modositasdra, illetve tobb

uj deviza {euro, illetve dollar) sorozat, inditdsara. Az Alapkezeld az év végén vdltozatlanul 15 befektetési alapot kazelt.

VIIL. A befektetési politika alakulasdara haté fontosabb tényezok

1. A 2021-es év tékepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpicac

A koronavirus jarvanyt kiséré koridtozdsok és szamottevs gozdasdgi visszoesés ellenére a hazai inflacids mutaték relotive magas
szinten tartdzkodtak a 2021-es év eiején, igy boritékolhatd volt, hogy o gozdasdg fokozatos Ujranyitdsaval parhuzamosan rég nem
Iétott infldcids nyomds fog megjelenni a magyar gazdasdgban. Ez be is kdvetkezett, a tényleges infldcios szamok azonbon még a
magas varakozdsokat is feliimaitak, igy a Magyar Nemzeti Bank mdr juniusban kamatemelést hojtott végre. Kezdetben az MNB
«maratonnak” nevezte a magyar monetdris politikai szigoritds jovobeli pdlydjat, vagyis, hogy fokozatos, hosszi és kiszamithatd
kamatemelési ciklusra kell felkészllni. Csakhogy a hazai infldcids adatok, illetve a globdiis kbrnyezet vaitozdsa ésszel nyomds ala
helyezte a forint arfolyamat, ami igy oz euréval szemben toriénelmi mélypontra, 370 folé gyengiiit. Mivel a gyenge drfalyam tovdabb
fokozta o mdsodkdrSs inflécios hatdsok kiolokulasdnok kockGzotdt oz egyébként is kifeszitett inflacios palya mellett, a magyar
jegybank novemberben o szigoritdsi (tem felgyorsitdsara kényszeriilt. Az alapkamat szintje elvéit oz egyhetes betéti kamatétdi, igy
ismét az utobbi valt az iranyadd ratdvd, Az év hatralevd részében az alupkamat és oz egyhetes betéti kamat kdzdtti kiilénbség

folyamaotosan nétt, oz MNB ugyanis elsésorban oz egyhetes rdta emelésével probdlta korddban tartani a forint drfolyamat, illetve ~
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ezzel dsszefiiggésben - megakaddlyozni, hogy oz infldcids vdrakezdsok még jobban elszdlijonak. Az irdnyadé rata hat hénap alatt
{december végere) 325 bazisponttal 4%-ra emetkedett, azonban ez sem tudta érdemben erdsiteni o forintot, a hazai fizetdeszkéz a
370-es szint kdzelében zarta az évet az eurdval szemben. Az érdemi szigoritds ellenére o hozai infldcios rmutatok év végeher kizeledve
tovdbb emelkedtek, igy egyérteimivé vdlt, hogy az MNB-nek tovabbi erdfeszitésekre lesz szilksége oz infldcidval szembeni
klizdelemben.

A varokozasokat jocskén meghaladéd hazai infidcios pdlyo, a forint gyengélkedése, iletve o Magyar Nemzeti Bank monetaris szigoritasa
drasztikus hozamemelkedést idézett elé o magyar kotvénypiacon, A kdtvénydarfolyamok esése augusztus masodik felében indult be
igazan, Bsszességeben a MAX-index értéke tdbb mint 11%-ot zuhant egyetlen év alatt, amire kordbban nem volt példa, A mésodpiaci
hozamok a hozamgdrbe éven beliili lejaratl szegmensében 175-250 bdzisponttal, mig oz éven t{di szakaszan 225-350 bdzisponttal

emelkedtek.

A nemzetkozi kotvénypiac

Jelentds kitengéseket hozott a 2021-es év a nemzetkdzi kitvénypiacoken, amelyet alapvetden hdrom szakaszre lehetett bontani. Az
elsé szakaszban az dtoltottsagi szdmok fokozatos ndvekedésével parhuzamosan a piaci szerepldk tobbsége az Ogynevezett refldcios
trade”-re poziciondlta magat, vagyis, hogy o valsagbdl vald gyors - a monetaris és fiskdlis politika intenziv tdmogatdsa dltal fitott -
kildbalds az inflacid érdemi gyorsuldsdt fogja okozni. Ez o helyzet pedig az eimdlt években megszokotthoz képest akar tartésan
magasabb dremefkedési (temet eredményezhet, mogasabb kdtvényhozamekkal. Ez a szakasz tartott nagyjabdl kora tavaszig.

A misodik szokaszban megfordult a feflett piaci hosszd (gjaratd kdtvényhozamok felfelé menetelése, ami elsSsorban az G
koronavirus-mutdciok megjefenésével, illetve o nogy jegybonkok loza monetdris pofitikdjuk melietti elkdtelezddésével volt
magyarazhaic. Ez a szakasz hizédott el megkdzelitdieg nydr végéig,

Végezetll oz utolsé szokaszban o nagy jegybonkok, élikdn az amersikai Federal Reserve-vel, folyamatosan o vdarakozdsaikat
meghaladd inflaciés szdmokkal kezdtek el szembesiini. Ezzel veszélybe kerilt oz o kordbbi narrotivajuk, miszerint az inflacié
gyorsuldsa atmeneti, egyedi tényezokre vezethetd vissza, amelyek hamarosan kikerillnek a bazisbél, igy az dremelkedést Gtem is
varhatéan dinamikus lossuldsnak indul. Az Egyesiiit Aflamokbaen a rendkiviil feszes munkaerdpiac és erds gozdasagi nivekedss
kizepette fokozotton érvényesiilt gz a probléma, miszerint oz infldcios nyomds egyre szélesebb bdazisiva vait, ami nbvelte o
masodkoris hatasok kialokuldsénak kockazatdt, Mindez fordulatra kényszeritette a Fed-et: nz amerikai jegybank mar tél elején
elkezdte csdkkenteni az dltaia vasdroit kdtvények (dllampapir és jelzdioglevelek) mennyiségét, decemberben pedig mdr o hivatalos
Jegybanki kommunikacid is elhagyta oz inflacid dtmenetiségére vonatkozd narrativéjdt, megagyozva ezzel o 2022-es
komatemeléseknek. Az eurédvezetben o munkaerdpioc struituralis helyzete, ilietve az USA-hoz képest kisebb mértékd fiskalis stimulus
miatt nem vdlt annyira slrgetévé a monetdris szigoritds kérdéskdre, azonban oz Eurdpai Kézponti Bank is fokozatosen kihdtrdlt
atmeneti inflaciés dllaspontia moglil, igy, ha lassabban és nem is olyan nyiltan, o Fed nyomdokaiba iépett,

Osszességében 2021-ben oz amerikai dliampapir-hozamok a 2-7 éves lejaratd szegmensbhen emelkedtek o legnagyobb meértékben, 60-
%0 bazisponttal, mig a gérbe hosszl oldalén ennél visszafogottabh, 30-50 bazispontos emelkedést Idthatiunk. A német hozamgérbe 2-
7 éves lejaratd szokasza ennél jéval kisebb mértékben, 10-30 bazisponttal tolodott fefjebb, mikézben a hosszabb lejdratt szegmensben

30-40 bdzispontos emelkedést hozott g 2021-as év.

A hazai/régios részvénypiac

Erds évet zdrtak a hozoi és régids tozsdék 2021-ben, ami részben a megeldzé év gyengébb teljesitmeényének kompenzaldsa voit. 2020-
bon a koronavirus jorvany oz egész vildgon a részvénypiacok esését hozta, és ezen belill a kdzép-kelet-eurdpai régié teljesitmeénye a
leggyengebbek kdzott voit. Ugyanakkor o 2020 novemberében efindult részvénypiaci felivelésben pontosan ez o régid nyljtotta
legerdsebb teljesitmeényt, ami 2021 elsé felében is folytatddott, Mig a 2020-us gazdusdgi lediids elsdsorban a ciklikus szektorokat
érintette negativan, amelyek a régids indexekben felilreprezentaltak, &s ez igy hozzdjdrult o gyenge teljesitmenyekhez, addig 2021-ben
g ciklikus papirok voitak o felliteljesiték. Az oltottsdg emelkedésével és a gazdasagi korldtozdasok felolddsaval oz egész régids

gozdosag megladult, ami maga utdn hdzta o régios vallalatok pénziigyi teljesitményét is. 2021-ben o régids részvénypiacok az energia
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&s pénzlgyi szektor mages silyénok készdnhetden jelentdsen emelkedtek, ami globdlisan is kiemelkeds teljesitményt jelentett. A cseh
t8zsde osztalékokkal egylitt 44,97%-ot emelkedett, mig o lengyel 19,57%-0t, a magyar 19,81%-ct @ roman piaci pedig 39,44%-kal ker(!
feljebb 2021-ben.

A nemzetkdzi részveénypiac

A 202T-es v pozitiv hanguiotban telt majdnern oz dsszes piacon, ugyanakkor a fejlett piacok lényegesen feliiiteljesitették a fejléds
piaci dtlagot. Mikéizben Amerikdban kemoly gazdasdgi fellendiiiés induit a koronavirus ellen; védéoltdsck beaddsdval és a jarvannyal
kapcsolatos korldtozésok parhuzamos felolddsdval, addig o fejlédo orszdgokban az oitottsag szintje még alacsonyabb velt, £s5 id6ro]
idére o hatdsagok kénytelensk voltak djabb korlgtozasokat bevezetni o jarvény fékentartasara. A fejlédd piacok kdzii a legnagyobhb, o
kinai picc mindéssze alig 5%-kal emelkedett, mikdzben az S&P 500 index emelkedése majdnem 27% volt. Az év els6 falében a ciklikus
papirck jobbaon teljesitettek, azonban az év masodik felében ez megfordult, s 8sszességében ugyanclyan teljesitményt nydjtotiak oz
értekalapu €s a ndvekedési tipusl részvények, Ennek megfelelden o Nasdag index éves teljesitménye gyakorlatilog megegyezett az
S&P 500 index teljesitményével, Ugyanakkor a legnagyobb eurépai vallalatok részvényeit reprezentdld Euro Stoxx 50 index a mdsodik
félevben lemaradt, oz éves teljesitménye 20% koril alekult. A fejlett pioci hosszl lejarati kétvényhozamok emelkedése kisebb
megingdsokat okozott @ részvénydrfolyamokban az év folyaman, de a vezetd jegybankok tovahbra is témogatd monetdris politikaja
Gsszességében segitette a részvénypiaci emelkedést. Szembedtld a véllalati eredmények komoly javidase, ami sok esetben a 2020-ban
bevezetett tokarékossagi intézkedések pozitiv hatdsoinak, valamint o beindulé kereslet pozitiv hatdsanak Osszeaddddsdabdl
szarmazott. lgy példdul oz S&P 500 vallalatainak Ssszesitett eredméanye 48,5%-kal emelkedett 2021-ben, és ezzel mdr 28%-kat haladta
meg a koronavirus elétti 2019-es év dsszesitett eredményét, tehdt elmondhatd, hogy ezek a vallalatck mar messze maguk mogétt
hagytak a jarvany negativ hatdsait. A tavalyi év részvénypiaci eseményeinek egyik érdekessége volt a ,mém” részvények megjelenése,
ahol a Reddit-en és egyéb online forumokon megjelend kisbefektetdk tsszehangelt magotartdsaval korébban nem IGtott mértéki és
gyorsasagd drfolyommozgdsckot tudtak kivaltani. Féleg az intézményi befekteték altal shortolt részvények keriittek o kisbefektetdk
celkeresztjébe, ami egy hizonyos forradalmi izt is odott o tdmaddsaiknak, mivel oz driolyamemelkedések jelentds veszteségeket

okoztak ezeknek az intézményi befektetknek,

Arupiaci valtozdasok

A guzdasdgok Ujranyitasaval, a gazdaosdgi aktivitds ntvekedésével oz drupiacok is pozitiv évet zartak 2021-ben. Az olgj a legerdsebb
arupioci termeékek kdzétt volt, oz drfolyama 50% felett emelkedett az év folyaman, 2020-szal szemben, amikor Szatd-Ardabia az
amerikai palooloj termeldk kiszoritasat célozva jelentdsen ndvelte o termelését a jarvany miatt éppen Ssszeomid kerestet ellendre, és
ezzel negativ tartomdnyba hojtotta oz olojarakat, 2021-ben o folyamatoson arésddd olajkereslettel nem tartott 18pést a kindlat
névekedese, féleg az OPEC visszafogott termelési kvéta emelései miatt, igy az drak folyomatosan erdsédtek. A gazdasdgi aktivitds
novekedése az ipari ayersanyagok &rait is feifeld hajtotta, jelentdsen emelkedett az aluminium, oz acél és a réz dra. A mezégazdasagi
termékek drainak emelkedése pedig gz uitraloza monetdris pofitika mellé tarsulva az infldcids varckozdsokaot emelte, Az Grupiaci
termékek kdziil o nemesfémek a kivéteiek kdzé tartoztak 2021-ben, az arfolyomok csdkkentek, ami vélhetden elsésorban gz emelkedd

hozamkérnyazetnek volt betudhatd.

A hozai ingatianpiac

A pandémia okozta globdlis gozdasagi bizonytalanség miatt a befektetdk 2020-ban még jellemzéen elhalasztottdk befektetési
déntéseiket, 2021-ben gzonban mdr itthon és regiondlis szinten is érezhetd a befektetési piac regenerdladasa.

A magyar piacot tradiciondlisan az irodabefektetések domindljak; 2021-ben G tefjes volumen 73 szézalékdt tették ki. A kiskereskedeimi
befektetések csupdn o volumen 4 szdzalékdt adték A hote! piacon 97 millid eurd értékben regisztraltunk tranzakciét, ami a volumen
szazotekdt teszi ki. Az ipari logisztikai piac robbandsa ellenére, elsésorban a piaci termékek hignya riott minddssze 36 milfié eurd (3%)

volumenben tortént tranzakcié. A maradék 12 szdzalékot vegyes felhaszndldsi befektetések tették ki.
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2021 veégén 3,95 millio négyzetmeter modern irodaterlletet tartunk nyilvan o budapesti irodapiacon, amely 420 épiilet kézdtt oszlik
meg. Az gilomany donté tébbsége spekulativ, azaz bérbeadasra fejlesztett irodaterllet (84 szdzaiék), mig a sajat haszndiatban lévé
terliletek o piac 16 szdzalékat teszik ki. 2021-ben csupdn 44.450 négyzetmeéternyi irodaterliet keriitt dtaddsra, hérom (j fejlesztésben.

A budapesti irodapiacon mért keresleti szint jovulast mutat o 2020-ban mért szinthez képest. A teljes kereslet 365.770 négyzetméter
volt 2021-ben, ami éves alapon kizel 10%-03 ndvekadést jelent. Az Gresedési rata 2021 végére slérte a 9,2%-of, ami kisrnértékil, 0,8%-0s

ndvekedes a 2020. évvégi szinthez képest. Az liresedés kbzép-eurdpai tsszehasonlitasban tovabbra is oz egyik legalacsonyabb.

2021 elsé félévenek a végére a prime kindlati bérleti dijak tekintetében enyhe konszolidacio volt fathotd. Azdta stobifitdst
regisztraltunk, a jefenlegi prime CBD bérleti dij Budapesten 24,5 eurd/m2/hd, ami régids dsszehasonlitdsban a legmagasabb. A prime
hozamszintek cstkkenni tudtak 2021 folyaman. A mdasodik negyedév végi 5,20 szdzalékos szintréi 4,75 szdzalékra csbkkentek gz év

vegére, ami kdzeép-europai dsszehasoniitasban tovdbbra is vonzé hozamszint az irodaingatlanck piccdn.

Budapesten és gz agglomerdcidban 2021 év végén 2,73 millid négyzetméter spekulativ ipar-logisztika teriiletet tartottunk nyilvan 186
éplletben. 2021-ben a kereslet rekord magas szintet ért el, ésszesen 634.770 négyzetmeétert tett ki. A nettd kereslet aranya tovabbra is
maguas, Osszesen 68%-ot tett ki. 2021 masodik felében jelentds mennyiségl, dsszesen 180.500 négyzetméternyi ¢ ipari logisztikai
terliletet odtok at. Az éves ¢ dtaddasok igy elérték a rekord magas, 348.700 négyzetméteres szintet, A nettd bérbeadasok magas
aranydnak kbszdnhetden és a jelentds G teriilet dtodasa ellenére sem nétt oz Uresedési rata, Az év végére oz Uresedés 3,2 szdzalék o

budapesti pigcon.

8 gv utdn ismet tértént Budapesten Uj bevasarickdzpont dtadds: 2021 szeptemberében adtak at az 55.000 négyzetméter nagysagi
Etele Plazat. Egyéb G fejlesztés nincs o piacon, o meglévd bevasaridkdzpontakat felljitjék tulajdonosaik {Euro Center, Campong
Shopping Center és a Corvin Aruhaz). Emeilett még szdmos kisebb retail park dll fejlesziés alatt.

A bevasarld utcdk tekintetében, foleg o nemzetkozi turizmus hignya okozta helyzet miatt a bérleti dijak csdkkentek a pandémia elétti
iddszakhoz kepest, Jelenleg 120,0 eurd/m2/hd a prime Vaci utcai bérleti dij nogysaga. A bevasarld kbzpontok esetében is csdkkenést
regisztraltunk, o prime bérleti dijok jelenlag 85,0 eurd/m2/hd értéken dilnak. A retail parkok 0l teliesitettek oz elmult idészakban,
Jelenlegi prime bérleti dij szintjilk 12,0 euré/m2/ho.

{Cushman & Waokefield piackutatds)

2. Abefektetési politika alakuldsara haté egyéb tényezék

A befektetési politikéra haté egyéb tényezd rem mer(ilt fel oz iddszak sorén.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje soran nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Gjra befekteti. A hozam o befektetési jegyek netto
eszkizértékének emelkedésén keresztlil mérhets. Az Alapkezeld folyomatos napi nettd eszkozértéken torténd visszavdsdrldsi
kételezettség vallaldsaval biztositja o befekteték szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy résziik visszavdltasaval tetszdleges
idépontban hozzgjussanak a felhaimozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2021-ben,

w7 Raiffeisen
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IX. Az Alapkezel6 dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazds

a)

b)

c}

d)

e)

Az Alapkezelé alkalmazottainak bruttd javadalmazdasanok teljes dsszege a 2021-es évre
széléan, rogzitett és valtozé bontasban:

Milid Ft

2021. év
Rogzitett jovedelem 8sszesen: 245
Vdltozd jGvedelem Bsszesen*: 65
Kedvezményezettek szama: 31
Kdzvetlenill az AEKBV dltal kifizetett barmely Gsszeg, beleértve o jutalékokat o Et

* A valtozo jvedelem az éves bonuszon fellll egyéb kifizetéseket is tartalmaz,

Az Alapkezeld ligyvezetdinek és azon munkavéllaldinak, akik az alapok kockdzati profiljara
tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté javadalmazdasanak teljes ésszege a
2021-es id6szakra szdléan:

Millic Ft
2021 év

FelsG vezetés 94
Kockdzatvallalasért és elfendrzeésert felelds alkalmazottak 135
Tefjes javadalmazdasuk mértéke mictt o felsd vezetéssel és a kockdzatvalialdsért felelds

alkalmazottakkat azonos javadaimazdsi kategdridba tartozok, akiknek szakmai

tevékenysége tényeges hatdst gyakorol o kockdzati prafifjukra vagy o kezelésiikben 1évd

befektetési alap kockdzati profiliGra 0

Az adott évre vonatkozé javadalmazdasainak és juttatasainak kiszdmitdsi maédja:

A Fix javadalmazds Gsszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Bérjellegl kifizetések (alapbér, szabadsag idejére jaré kifizetés sth),
Patiek jelleg(l kifizetések, a Cafeteria keret és Egyéb juttatasok (pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési tamogatds, munkdba

jaras kditségtéritése), valamint a kilépéshez kapesolddd torvény szerinti kbtelezd kifizetéseket.

A Yaitozo jovadalmozds sszege tartalmazza oz aldbbi elemeket: Eves bonusz Bsszege, Munkakori juttatds valamint a kilépéshez

kapcsolods, a tdrvény altal eldirtakon felili kifizetések.
Javadalmazdsi politika feliilvizsgalata és valtozdsai:

Az Alapkezeld fellivizsgalta a Javadalmazasi Politikajat 2021-ben is, annak érdekében, hogy oz maradéktafanul megfeleljen o

médosult csoport szintd szabdlyoknak, o jogszabalyi elvdrdsoknak, illetve az MNB 3/2017-es gjanidsanak,

A madositott Juvadalrmazasi Politikét o Raiffeisen Alapkezeld Fefigyeld Bizottsdga 2021, mércius 10-én fogadta el, a szabdlyzat

hatdlyba 1épésének idépontja szintén 2021, marcius 10 volt.

Javadalmazési politika érdemi valtozésai:

A Jjovadolmozdsi politika egyszer mddosult 2021 sordn. A mddositds sordn oz alabbiok vdltoztatdsok torténtek o

dokumentumban:

= Az Eurbpai Parloment és @ Tandcs (EU) 20207852 rendelete (2020, jlnius 18.) a fenntarthato befektetések eldmozditasat
Ccelzo keret iétrehozdsardl, vatumint az (EU) 2019/2088 rendelet modositasardl (SFDR rendelet) elvdrdsainak dtiiltetése a

szabalyzatba:
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a}

b}

c)

o nyilatkozat arrdl, hogy oz Alapkezeld Jovadalmazdasi Politikdje megfelelSen tikrdzi a fenntarthatdsdgi

kockdzatokat eés azok kezelését

o ennek érdekében a Javadaimazdsi Politika 1. szdml melékletéhen szerepld szervezeti egység specifikus

teljesitmény mérdszamok kiegésziiltek o fenntarthatdsdggal kapcsolatos kritériumokkal

Az AEKBV nem likvid eszkdzeinek ardnya, kezelése,
likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapoddsok, az AEKBV
aktudlis kockdzati profilja és az AEKBV-alapkezelé altal e
kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockdazatkezelési
rendszerek

Az AEKBV nem likvid eszkdzeinek ardnya és kezelése

Az Alap nettd eszkOzértékét o Letétkezel§ hotdrozza meg. A normdl Grazdstdl eltérd esetekben tirténd értékelésre (nehezen
értékeihetd vagy illikvid eszkdz8k) vonatkozdan az Alapkezels Ertékeiési Politikdjo fogaimoz meg irdnymutatdst. Az Ertékelési
Politika tartalmazza azokat o modszereket, amelyeket oz Alopkezeld alkalmaz oz egyedi értékek feliilvizsgdlatara. A
felllvizsgalati folyamat kiterjedhet o modellalopl drképzésre is. Ezen eszkdzEk egyedi értékelési modszerére vogy értékére az
Alapkezels az Ertékelési Politikdban fogloitokat felhaszndlva tehet javaslatot o Letétkezeldnek, aki ezt $gjat belatdsa szerint
hasznélja fel oz ériékelési elidras sorGn. Az Alapkezeld az illikvidnek mindsitett eszkdzoket, ¢ mindenkor érvényes Ertékeldsi

Politikajaban leirtaknak megfeielden ertékeli, Az Alapban 2021.12.31-én meglévé illikvidnek mindsitett eszkdzok:

1} BLACK SEA TRADE & DEVELOPEMENT BANK 4 2023/10/19 kétvény (ISIN kad: X52243670150)
Kitettseég: 0,67%

2} INTERNATIONAL INVESTMENT BANK 2,25% 2023/09/28. (ISIN kdd: X$2237392027)
Kitettség: 0,50%

A fordulonapot kbvetden gz Osszes felsorolt illikvidnek mindsitett eszkdz értékesitésre keriilt.

Likviditaskezeléssel kapcsolatos 0 megallapoddsck

Az Alapkezelé a jogszabdiyi eléiréscknak megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditGskezelési
szabalyzatot és eljarasokat fogadott el annak biztesitasa érdekeben, hogy nyomon kévethesse alapjainak fikviditasi kockdzatdt,
valamint, hogy oz Alap befektetéseinek likviditasi profilju megfeleljen oz Alap kbtelezettségeinek. Az Alapkezeld biztositja, hogy a

befektetési stratégia, a likviditasi profil és a visszavaitast politika oz Alap tekintetében dsszhangban allion egymassat,

Az AEKBV aktudlis kockézati profilja és az AEKBV-alapkezel$ dital e kockdzatok kezelése
érdekében alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek

Kockazati profil: 3

A fenti kockdzati besorolds atopjdul szolgdld szintetikus mutatd az Alop megeélzott kockézati szintjén alapul. Az Alap
kockdazat/nyereség profil szerinti 3. kotegéridba torténd besoroldsa dsszefliggésben van azzal, hogy az Alapkezeld oz Alap
befektetéseit képzd eszkdzdket dgy igyekszik kivalasztani, hogy az Alap kockdztatott érték modszer szerinti lehetséges

legnagyobb vesztesége egy év aiott jé eséllyel ne haladja meg a 11.63%-ot.

Az Alapkezeld o targyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjét haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdztatott érték

mutatok szdmitdsdhoz,
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XI. Az AEKBV nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében
bekovetkezo valtozdsok, a biztositék vagy a tékedttételi
megallapoddas értelmében nyudjtott garancidk Gjboli felhasznalasi
joga, és az adott AEKBV dltal alkalmazott tokedttétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozd limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettdsitott kockdzati

kitettsege nem haladhatja meg az Alap Nettd eszkozértékenek 200%-dt.

b} Az Alap teljes nettd kockdzati kitettsége 2021.12.31-én: 122,19%

c} Az Alap brutté modszerrel szamolt kockdzati kitettsége 2021.12.31-én: 125,77%

XIl. Mérlegfordulénap utani események

Az orosz-ukran fegyveres konfliktus hatdséra a geopolitikai kockdzatok Eurdpdban, de kiidndsen o kézép-kelet-eurdpai régioban
jelentésen megemeikedtek a mérleg forduténapja utdn, o mériegkészités iddpontjdig. Az Eurdpai Unié tagdilamai és tobb mas nyugati
hatalom jelentés szankcidkkal sdjtottdk Croszorszagot, aminek kire ozdta is szélesedik. Ezek o szankciok oz orosz kibocsétok
értékpapirjaiban vaid kereskedést sok esetben megnehezitették vogy ellehetetlenitették, egy adott értékpapir orosz érintettsége
pedig jelentds értékvesztéssel jart oz dlialdnos pioci esésen felill. Bar o konfliktus alakuldsa és annck kivetkezményei teljes mértékben
nem becsilhetdk, az Alapkezeld nem czonositott ofyan kockdzotat, amelyek hatdsa jelentds lenne az Alap eszkdzeinek és forrdsainok
értékelésére, s melyek o mérlegforduldnapi ériékeléshez képest a fentiek miott jelentds valtozdast okoziak volna és ezdltal
bemutatanddk lennének az lzleti jelentésben igy tovabbi kdzzététel, illetve bemutatds nem szilkséges. Az Alap Sbherbank kitettséggel

nem rendelkezik.

Budapest, 2022. aprilis 25.

By

_______ \ \\ [&\ «}JL

Simon Peter ‘\\ varadi Zoltén

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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