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Fliggetlen Kényvvizsgal6i Jelentés
a Raiffeisen Megoldas Start Alapok
Alapja 2017. évi éves jelentéséhez
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A Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja befektetSinek

Vélemény

Elvegeztiik a Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja (tovabbiakban: ,az Alap”) 2017. évi éves jelentésének
I-VI. pontjaiban talalhaté szamviteli informéacidinak (tovabbiakban: ,szamviteli informaciok”™) kényvvizsgalatat.

Vélemeényiink szerini az Alap meiflékelt 2017. december 31-ével végztdé zleti évre vonatkozéd éves
jelentesében kozolt szamviteli informacidk minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrl szoio 2000. évi C. torvénnyel (a tovabbiakban: ,szamviteli torvény”) dsszhangban, valamint a
koliektiv befektetési formakrol és kezeldikréi, valamint egyes pénzlgyi targyd térvények modositasardl szolod
2014, evi XVI. torvénnyel 6sszhangban kerlltek Gsszedllitasra. Az éves jelentésben kézolt szamviteli
informacidkban szereplé eszkdzok és kotelezetiségek leltarral alatamasziottak. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan
kertltek elszamolasra.

A vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban és a kényvvizsgalatra
vonatkozd ~ Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajiottuk végre. Ezen
standardok ertelmeben fennalld feleldsseglnk bbvebb lefrasat jelentésink A konywvizsgald éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valo feleléssége” szakasza tartaimazza.

Faggetlenek vagyunk az Alapté! és annak kezeldjétdl, a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zri-tdl a
vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Koénywvizsgaléi Kamara LA
kényvvizsgdldi hivatas magatartasi (etikai) szabdlyairdl és a fegyelmi eljarasrdl széld szabalyzata™-ban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekinietében a Nemzetkdzi Etikai Standardok Testulete altal
Kiadott ,Konyvvizsgalok Etikai Kodexe™ben (az IESBA Kodex-ben) foglaitak szerint, és megfelelink az
ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirdsoknak is.

Meggytdzbdésunk, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfelels alapot
nydjt vélemeénylinkhoz.

Egyéb informacidk

Az egyeb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbdl allnak. A Raiffeisen
Befektetési Alapkezelé Zrt. (gyvezetése (a tovébbiakban: ,vezetés”) felelés az egyéb informaciok
elkésziteseert. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokra a fuggetlen kdnyvvizsgaléi jelentésiink
Veélemeny’ szakaszaban adott véleménytink nem vonatkozik az egyéb informéciokra, és az egyéb
informacidkra vonatkozoan nem bocsatottunk ki semmilyen formajd bizonyossagot nylijto kovetkeztetést.
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Az eéves jelentésben kozolt szamviteli informaciok altalunk végzett kényvvizsgalataval kapesolatban a mi
felefésségﬂnk az egyeb informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves
jelentesben foglalt egyeb informaciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacioknak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ggy tlinik-e, hogy azok
iényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kévetkeztetésre jutunk, hogy az
egyeb informacick lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességink erréi és a hibas allitas jellegérsl
jelentest tenni.

Az egyéb informacidkban lényeges ellentmondas, vagy lényeges hibas aflitds nem jutctt a tudomasunkra, igy
e tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleléssége az éves jelentésben kézdlt szamviteli
informaciokért

A vezetes felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezelGikr6l, valamint egyes pénziigyi targyl torvények modositasardi szold 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Gsszhangban torténd elkészitéséért, kilonos tekintettel az eszkézok és kotelezettségek
leltarral valo alatamasztaséért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeltje 4ltal megadott értékelése
alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés szikségesnek tart
ahhoz, hogy lehetévé véljon az akar csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitastdl mentes éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciék elkeszitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelss azért, hogy felmérje az
Alapnak a vallatkozas folytatésara valé képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a
vallatkozas folytatasaval kapcsofatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén
alapulo, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasanak elvébd! kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az ervényesiilését eltérd rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényezé, korulmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénzigyi beszédmolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgalonak az éves jelentésben kézdit szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valé
felelossége

A kényvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kézol szamviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabdl eredé lényeges hibas allitast, valamint az,
hogy ennek alapjan a véleménylinket tartalmazo figgetlen kdnyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kelld
bizonyossag magas fokl bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konywvizsgalati
Standardokkal dsszhangban elvégzett kényvvizsgalat mindig feltarja az egyébkent létezd |ényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbal vagy hibabél, és lényegesnek minéstinek, ha ésszeri lehet az
a varakozas, hogy ezek onmagukban vagy egylttesen befolyasolhatiak a felhasznalok adott éves
jelentésben kozolt szamviteli informéciok alapjan meghozott gazdasagi déntéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok szerinti kényvvizsgalat egésze soran szakmai megitelést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartottunk fenn.



Tovabba:

» Azonositiuk és felmérjuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok akar csalasbol, akar
hibabol eredt lényeges hibas allitasainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok
kezelésére alkalmas konyvvizsgdlati eljiarasokat, valamint elegendd és megfelels kényvvizsgalati
bizonyitekot szerzlink vélemeénylnk megalapozasahoz. A csalasbél eredd lényeges hibas allitas fel
nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a csalas magaban foglalhat
Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll
feltilirasat;

* Megismerjuk a konyvvizsgélat szempontjabo! relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott korilmények kozott megfeleldek, de
nem azeért, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

» Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleltségét és a vezetés aital készitett
szamviteli becslések és kapcsolédd kozzétételek ésszerliségét.

» Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatdsanak
elven alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok sszedllitasa, valamint a megszerzett
kényvvizsgalati bizonyitek alapjan arrél, hogy fenndll-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel
vagy feltételekke! kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap valfalkozas
folytatasara valo képességét illetden. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalansag all fenn, faggetlen konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az eves
jelentesben kézolt szamviteli informaciokban levd kapesolddo kazzétételekre, vagy ha a kézzétételek
e tekintetben nem megfeleléek, mindsitenink kell véleménytinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetien
konyvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli
esemenyek vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

* Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozdlt szamviteli informaciokat, kilenos tekintettel az éves
jelentesben bemutatott eszkozok és kotelezettségek iddszak végi leltarara, valamint az adott
id6szakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgdliuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakral és kezelsikrdl,
valamint egyes pénzugyi targyd térvények modositasardl szolé 2014, évi XV torvénnyel
dsszhangban kerlliek-e dsszedsllitasra.

» Aziranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgalat
tervezett hatokorét es Utemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a Raiffeisen
Befekietesi Alapkezeld Zrt. altal alkalmazott belsé kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk
azonositolt jelentds hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2018, aprilis 25.

Kozma Attila Mihaly Kozma Attila Mihaly

Partner Ucia ! : Bejegyzett kényvvizsgald
RSM Audit Hungary Zrt. AdGea Pest Falue U3 Nyilvantartasi szam: 005847
1138 Budapest, Faludi u. 3. LBy 25354040 o

Nyilvantartasi szam: 002552 Cie=d-g
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RAJFFEISEN MEGOLDAS START ALAPOK ALAPIA o EVES JELENTES 2017.

I. A Raiffeisen Megoldds Start Alc-:pok‘Alapia dltalénos inférmédék

1. Alapadatok’

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezeld neve:
Székhelye:

Letétkezeld neve:

Raiffeisen Megoldas Start Alapeok Alapja
1111236

Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia . 6.
Forgalmazd neve: Raiffeisen Bank Znt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Konyvvizsgdid Tarsasdg neve: RSM Audit Hungary Zn.

Székhelye: 1138 Budapest, Faludi u. 3.
Kényvvizsgdld neve: Kozma Atila Mihdly

Elszédmolds napja: T+3 napon

Tipusa: ayilvanos nyilt végi érékpapir clap
Harmonizacisja: AEKBV-iranyelv alapién harmonizait
BAMOSZ kategéria: kotvénytilsilyos (Svatos) vegyes alap
Futamideje: hatarozatian

2. Az Alap stratégidja

2017.02.06-ig: Az Alapkezeld az Alap t5kéjét likvid eszkézskén és allampapirckon kiviil kizdrélag befektetési alapok jegyeibe,
illetdleg egyéb kollekiiv befektetési értékpapirokba fekiette. Az Alapkezeld torekszik arre, hogy — o kockézat csékkentése érdekében - o
diverzifikacié kilénbézé dimenzidi (eszkézesoportok, ipardgak, orszagok, befektetési stilusok stb.) szerint megfelelden csoportosfiott
poriféliot alakitson ki. Az Alapkezels az Alap t8kéjét elsdsorban kétvényalapok, ingatian alapok, részvény és részvényekhez kapesolédsd
(pt. index vagy fedezeti) alapok, valamint szarmaztatett alapok befektetési legyeibe fekistte. Az Alap potencidiis befektetései kézétt o

hazai kétvényalapok domindliak.

2017.02.06-i6l: Az Alapkezeld az Alap t6kéjét a likvid eszkézéksn felil elsdsorben befekietési alapck jegyeibe, illetdleg egyéb
kollekiiv befekietési ériékpapirckba, valamint szédrmaztaiolt eszkozokbe fekfeti. Az Alapkezeld tSrekszik arra, hogy — a kockézat
csdkkentése érdekében — o diverzifikacic kildnbézd dimenzidi [eszkézosoportok, ipardgak, orszdgok, befektetdsi stilusok sth.) szerint
megfelelGen csoporiositott porifélidt alakitson ki. Az Alapkezeld szandéka szerint az Alap folyamatosan fennteriott porttélidja dn. vegyes
(multiasset) portfdlid, azaz a portiélid kdtvény-, részvény- és egyéb kitettséget egyardnt tartaimaz, uz eszkdzesoportokat pedig vagy
kézvetlen befekietéssel, vagy befekietési anpokc.m, illetve derivativékon keresztil fedi le. Az Alapkezelé o befekietési alapok és egyéb
kollekiiv befekietési formak széles kérébdl valogat mind a hazai, mind a nemzetkézi univerzumbdl. A megvésarolt befekietési alapok
lehetnek pénzpiaci, kdtvény, részvény, ingatlan, abszolit hozamcéll, szarmaztatott, drupiaci és egyéb specidlis vagy vegyes {multi-assef)

alapok.

" Az Alap neve [korabbi név: Raiffeisen Perspektiva Alapok Alapjal, harmonizacidja, befekfetési stratégidja és elszamoldsa médosult

2017. februar 06-an. Részletek VIII/2. pontban olvashatdk.
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RAIFFEISEN MEGOLDAS START ALAPOK ALAPIA » EVES JELENTES 2017.

Az Alapkezelé t5rekszik arra, hogy az egyes befekietési eszkézok arérydt Ggy hatérozza mey kockézatkezelési eljGrasai segitségével,
hogy az Alap lehetséges legnagyobb vesziesége az A" jeli forintos sorozafra érfelmezve egy év alatt jo eséllyel [99%os

meghizhatésdgi szint melleti] ne haladja meg a 11,63%-o0t (kockéztateti ériék vagy VaR limif).

3. Az Alap 6sszesitett és egy jegyre juté netté eszkdzértékének alakulasa (fordulénap elétti utolsé kereskedési

napon]

Arolyam Arfolyam - Arfolyam Arfolyam - Arfolyam Arfolyam - Netté esrkozerték
valtozas - »A” sorozaf valtoras - »B" sorozat valtozas - ~E” sorozat
A" sorozat ~B” sorozat ~E” sorozar {€)

2017.12.29 1,18% 1,581074 £t G,58% 1,571709 Ft 3,64% 1,036557 € 9513033964 F
2016.12.31 3,43% 1,562591 Ft 3,43% 1,562591 Ft - - 1501754713 F
20151231 0,44% 1,510815 Ft 0,44% 1,510815 F - - 1843 490 382 |t
2014.12.31 6,41% 1,504125 Ft 6,41% 1,504125 Ft - - 910730787 Ft
2013.12.31 5,72% 1,413527 F 572% 1,413527 Ft - - 637 459 397 |
2012.12.28 10,83% 1,33699C Ft 10,83% 1,336990 Ft - - 438 160 214 Ft
2013.12.30 0,58% 1,206387 Fi 0,19% 1,206387 £t - - 972079 017 £
2010.12.31 8,30% 1199410 F - - 1156 094 444 F+

Az arfolyamvdliozds szdzaiékos mérteke o befektetd ltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben megtariotta
befekietését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jBvdre nézve és nincsenek Ssszefiggéshen az alapok jGvébeni hozamaival, A
kozlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az Alap (A" sorozat) 2007, auguszivs 01-4én, a ,B” sorozat

2011 jinius 01-én, az ,E” sorozat pedig 2017 februar 07-4n indult.
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RAIFFEISEN MEGOLDAS START ALAPOK ALAPIA « EVES JELENTES 2017.

Il Vagyoni(imufafés

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2017.01.02.

Instrumentum Devizanem ISIN kéd | Névének | Eszkéz énék | %
Atruhazhaté értékpapirok 1288773181 85,84
2020/A MAK HUF HUQD00402235 80 000 000 9 705 520 6,64
2023/A MAK HUF HUDO00402383 80 000 0G0 6% 317 680 6,62
2028/A MAK HUF HUOO00402532 &0 000 0G0 80 684 160 5,37
ISMSCE WD UC usb [EOCBOMS2Q58 21025 230 475 615 15,35
RAKA, HUF HUQ000702782 70 222 55¢ 308 902 577 20,57
RALA HUF HUQODQ/02097 59 702 498 130 462 257 8,69
RAPA HUF HUOOD0702758 79 294 308 302 920 353 20,18
RCM KELET RE EUR AT0000785241 433 36 305019 2,42
Banki egyenlegek 213119903 14,19
Folydszdmla - EUR EUR 85 199 236 5,67
Folyészdmla - HUF HUF 28 784 970 1,92
Folydszamia - USD UsD 99 135 697 6,60
|Egyeb eszkézdk 1 290 292 0,09
Egyeb kdvetelések " 12902927 0,09

Osszes eszkdz

1503 183 376 100,12

[Egy jegyre juté netto eszkdzértek

1,562203 HUF

Kb’fe!ezeﬂségek -1 808512 -0,12
Egyéb kotelezeftségek -1 808 512 0,12
Nelé eszkozérték 1 501 374 8684 HUF
Unitok szama 961 062 846

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdamols 2017, januér 31-g ismertté valt informéeidkra épiil, addig a portfélié jelentés szdmai

2017. elsd forgalmazasi napjén, mint nyité érék keriliek meghatdrozasra a 2016. évi utolsd forgalmazdsi napi dlloményi adatok

alapjan. A kotelezettségek kdzot megjelennek az elsé, mér 2017. évi forgalmazasi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszamoléban

a tényleges 2016, évi kdltségek és kdtelezetiségek kerilnek elszémoldsra, amelyek junvdr 3 14g ismertté véltak.

Beszdmold NEE szamitds Kildnbézet {eFtban)
Sajdt téke / Nettd eszkdzériék 1 501 00% 1 501 375 366
Killonbdzet tételesen:
Ertékpapirok 1288 492 1288773 81
Pénzeszkozok 213119 213119 0
Kévetelések/ Aktiv iddbeli elh. 1245 1267 22
Kotelezeltségek/ Passziv id. elh. -2 047 -1784 263

| Raiffeisen
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RAIFFEISEN MEGOLDAS START ALAPOK ALAPIA » EVES JELENTES 2017,

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2018.01.02.

Instrumentum [Devizanem]|  1SIN kad | Neverek | Eszkéz érték | =
Atruhazhato érickpapirok 7568 492 372 78,47
2018/C MAK HUF HUCO00402979 450 000 000 447 445 300 4,78
AEGON ALFA HUF HUCO0O703970 B4 242 517 231 860 937 2,40
AEGON KE RVE HUF HUQDDO702530 45 292 396 279 906 283 2,90
AEGON MARA | HUF HUQOQO7 14928 &6 217 477 74238 532 0,77
BP PAR.P A A HUF HUQOOO715255 199 512 074 211303 238 2,19
CONCLGL HUF HUQOOO705702 102 202 335 184 683 605 1,91
CON PLAT PR HUF HUQDOO709962 52 931 731 206 051 848 2,14
CONCORDE2000 HUF HUOOOC701693 17 107 550 139 545 704 1,45
CONCORDES000 HUF HUODOO7 15180 238 417 166 279 392017 2,90
0180221 HUF HUQOO0521828 400 000 000 400 005 600 4,15
GEN PO HUF HUQOOC706791 &5 890 294 92 547 003 0,96
NOMJIEH I EUR {ECOB7&RRL37 35200 23 535 805 G,24
QTP EMDA HUF HUQOOC706361 21 216 448 74 707 342 G,.77]
QOTP SUPRA HUF HUOOOC7 06379 38 050 203 168 596 264 1,75
OTP U) EUR A HUF HUOOG0705827 95 505 405 169 663 060 1,76
R3CIFVT AV EUR ATOO00607254 4 562 178 399 531 1,85
RS9G22T2V AV EUR ATO000A06QF7 7041 348 998 253 3,62
RAHA HUF HUOOCOZ03699 42 542 776 73 955 468 0,77
RAHA R HUF HUOO007 19216 1 396 659 1394 539 0,61
RAIA C UJ HUF HUOOCOD707880 724 569 444 1380641716 14,31
RAKA | HUF HUOOR07 18259 827 867 061 929 542 382 9,64
RARA HUF HUOCDD702766 132 257 973 342 358 757 3,55
RARAR HUF HUOGO0719208 30 229746 30 576 935 0,32
RCBINFLSHT EUR ATOO00OADIQUS 13511 359 863 096 3,73
RCM EM BOND EUR ATOOO0636758 2947 200902 511 2,08
RCM EM LO BO EUR ATOOOOAOFXMSE & 092 231 429 284 2,40
RCM EMERG EQ EUR ATOO004972468 479 40771 485 0,42
RCM GLOBRESZ EUR ATOO0C785266 664 42 702 468 0,65
RCM USARESZV EUR ATOO0C7 64766 4 632 282 429 363 2,93
RCM304EUCOVT EUR ATO000607270 96 400 57 193 910 0,59
RCM314FVT EUR ATO0C0607312 1038 49 850 136 0,52
Banki egyenlegek 2136713 163 22,15
Folydszamla - AUD & 492 407 0,07
Folydszamla - CAD 702 204 0,01
Folydszémla - EUR 1173932 419 12,17
Folydszamla - GBP 7 857 621 0,08
Folydszamla - HUF 931133903 9,65
Folydszamla - USD 16 594 609 0,17
Koévetelések 19 677 977 0,20
Hataridds lgyletek 19 677 977 0,20
_Egyéb eszkdzrok 14 678 497 0,15
Egyéb kévetelések 14 &78 497 0,15
Osszes eszhkéz 9 739 562 009 100,98
Kt')'felezeﬁség -94 143 746  -0,98
Ertékpapir tgyletek elszémolasabél eredé kételezatiségek -56 746 813 0,59
Egyéb kitelezettségek 15214053 0,16
Haiaridds lgyletek -22 182880 0,22
Ruiffeisen Megoldas Starf Alapok Alapja A sorozat
Netts eszkozériék & 112990 178 HUF
Unifok szama 3 868 297 880
Egy jegyre juté nettd eszkézérték 1,580279 HUF
Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja B sorozaf
Nettd eszkdzérték 354 520 462 HUF
Unitok szama 225 670 736
Egy jegyre juté netd eszkozértek 1,570963 HUF
Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja E sorozat
Nelts eszkozénék 10 246 688 EUR
Unitok szama 9 889 975
LEgy iegyre julé nettd eszkézérték 1,0356068 EUR

x' Raiffeisen
CYMALAPOK




RAIFFEISEN MEGGLDAS START ALAPOK ALAPJA « £VES JELENTES 2017,

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kdzéHi eltérés okai:

Az eliérés alapvetd oke, hogy mig o beszamolé 2018. janudr 31-ig ismertié valt informécidkra éptl, addig a portfélié jelentés szamai

2018. elsé forgalmazdsi napjén, mini nyitd ériék keriliek meghatérozasra a 2017. évi utolsé forgalmazési napi &lloményi adatok

alapjén. A pénzeszkdzékkovetelés eliérés oka, hogy o beszdmoidban a futures ligyletek valiozd letéfi szamlai (RCM) kévetelésként

keriltek kimutatdsra, mig a NEE-ben pénzeszkézék. A kdlelezetiségek kézétt megjelennek az elsd, mar 2018, évi forgalmazasi napig

szamolt dijtételek, mig az éves beszamoléban a tényleges 2017. évi kaltségek és kotelezettségek kerilnek elszamoldsra, amelyek januér

3lig ismertté valtak. A szdrmazékos igyletek értékelési kilonbézete soron a beszémold mind e forward, mind @ futures igyletek

atériékelését megjeleniti, mig a NEE a futures igyletek esetében ezt kivetelésként és kételezetiségként mutatia ki.

Saidt ke / Netté eszkizénék

Kilgnbozet tételesen:
Eriékpapirok

Pénzeszkdzok

Kévetelések/ Aktiv iddbefi eth.

Kételezettségek/ Passziv id. elh.

Szdm.bgyl.ért.kik.

Beszdmold NEE szdmitds Kilénbszet {eFiban)
G 644017 9 645 418 1 401
7 568 431 7 568 492 61
2 066 003 2136713 70710
81 908 14 679 b7 229
-69 820 1961 2 141
-2 505 -2 506 -1
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lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté

eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Fij

Rulffelsen Megoldas Start Alapok Alapja A soroxat

Forgalomban lavés belekfotési jegyek 2017.01.02-6n 639 223 168
2017. évben eladott befektetési jegyek 3 554 288 735
2017. évben visszavaliott befektetési iegyek 325214023

Forgalomban |évs befekietési jegyek 2018.01.02-én

3 868 297 880

Portfolié dsszesitett nettd eszkdzériéke 2018.01.02-dn

6112990 178

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérik 2018.01.02-4n 1,58027¢9
Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja B sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2017.01.02-Gn 321 839 678
2017, évben eladott befekietési jegyek 6725 704
2017, évben visszavéitott befektetési jegyek 102 894 644
Forgalomban 1év6 befektetési iegyek 2018.01.02-dn 225 670 736
Portfolib Ssszesitett nettd eszkdzértéke 2018.01.02-dn 354 520 402
Egy jegyre juié nettd eszkozérték 2018.01.02-6n 1,570963
Befektetési jegyek forgalma (db, EUR)

Raiffeisen Megoldés Start Alapok Alapja E sorozat

Forgalomban v befektetési jegyek 2017.01.02-4n .
2017, évben eladott befektetési jegyek 10 033 359
2017, évben visszavdliott befektetési jegyek 143 384
Forgalomban 1évé befekietési jegyek 2018.01.02-an 2 889 975
Portfolio &sszesitett nettd eszkdzértéke 2018.01.02-an 10 246 688
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2018.01.02-én 1,036068

| Raiffeisen
yALAPQK-
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IV. A befekietési alap 6sszetétele

Nagysagrend: Ft

Megnevezés Devizanem ISIN icdd Névérték Eszkdz érték %
Tozsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Mas szabalyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok ] 0,00
Kézelmdltban forgalomba hozoft ahruhdzhatd értékpapirok 0 000
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 7 568492372 78,47
2018/C MAK HUF HLI0000402979 450 000 GO0 461 445 300 4,78
AEGON ALFA HUF HU0000703970 86242 517 231 860 937 2,40
AEGON KE RVB HUF HUO00070953C 45 292 394 279 906 283 2,90
AEGON MARA | HUF HUDO007 14928 66 217 477 74 238 532 0,771
BP PAR.P A A HUF HUO0007 15255 199 512 074 211303 238 2,19
CONCLGL HUF HUGOC07 05702 102 202 335 184 683 605 1,91
CON PLAT PIB HUF RHUQOC07 09949 52931 731 206 051 848 2,14
CONCORDEZ000 HUF RUQCO0701493 17107 550 139 545 704 1,45
CONCORDE3000 HUF HUGO00715180 238 417 166 279 392 017 2,90
D180221 HUF HUOC00521828 400 000 000 400 005 600 4,15
GEN PO HUF HUD000706791 65 890 294 92 547 003 0,96
NOMIEH 1D EUR IECOB76&RRL37 35 200 23 535 805 0,24
QTP EMDA HUF HUOD00704361 21 214 468 74 707 342 0,77
OTP SUPRA HUF HUQO007 06379 38 050 203 168 594 264 1,75
OTP UJ ELR A HUF HUOO00705827 @5 505 405 169 663 060 1,76
R3OTFVT AV EUR AT0000607254 4 562 178 399 531 1,85
ROO22T2V AV EUR ATOO0CAQ6GIF7 7 041 348 998 253 3,62
RAHA HUF HUO0007036%99 42 542776 73 955 448 0,77
RAHA R HUF HUDO00719216 1 396 659 1394 539 0,01
RAIA C UJ HUF RUOGC0707880 724 569 444 1380641 716 14,31
RAKA | HUF HUCO007 18259 827 8467 061 929 542 382 %64
RARA HUF HUGC00702766 132 257 973 342 358 757 3,55
RARA R HUF HUGCO07 19208 30 229 746 30 576 935 0,32
RCBINFLSHT EUR ATCC00AQIQUS 13511 359 863 096 3,73
RCM EM BOND EUR ATO000636758 2947 200902 511 2,08
RCM EM LO BO EUR ATOO00AOFXMS 6092 231 429 284 2,40
RCM EMERG EGQ EUR ATO000497268 479 40 771 485 0,42
RCM GLOBRESZ EUR ATO000785266 664 62 702 468 0,65
RCM USARESZV EUR ATO000764766 4 632 282 429 363 2,93
RCM304EUCOVT EUR ATO000607270 26 400 57 193 910 0,59
RCM314FVT EUR ATO000607312 1038 49 850 136 0,52
Hitelviszonyt megtestesité érntékpapirok 861 450 900 8,93
2018/C MAK HUF HU0000402979 450 000 000 461 445 300 4,78
D180221 HUF HUOO00521828 400 000 000 400 005 600 4,15
Netto eszkézénték / Raiffeisen Megoldds Start Alapok Alapja A sorozat / HUF 6112990178
Nettd eszkozérték / Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja B sorozat / HUF 354 520 402 100,00
Netté eszkézérték / Raiffeisen Megoldds Start Alapok Alapja E sorozat / EUR 10 246 688

Megjegyzés: az egyes ériékpapir kategdrick kézétt difedések vannak, egy értékpapir 15bb kategéridba is tarozhat.

Az Alapkezelé az Alap t6kéjét a likvid eszkozékén felil elsdsorban befektetési alupok jegyeibe, illeidleg egyéb kollektiv befekistési
értékpapirckba, valamint szérmaziatott eszkézékbe fekieti. Az Alapkezeld szandéka szerint az Alap folyamatosan fenntartott portfélidia
Gn. vegyes (multi-asset) porifélié, azaz a porifélid kétvény-, részvény- és egyéb kitettséget egyardnt tartalmaz. Az Alapkezels o befekiatési
alapok és egyéb kollekiiv befekietési formdk széles kérébdl vélogat mind o hazai, mind a nemzetkdzi univerzumbdl. Ezek jellemzden oz

egyéb airuhazhaid ériékpapir kategéridba tartoznak.

Az Alap @ 2017.02.064 &talakuldsét kévetden elsdsorban a Raiffeisen Capital Management (RCM), illetve hazai alapkezelsk dlial kezelt

befekietési alapok befektetési jegyeivel fltéte fel az Alap portfélisiat.

Xiser ;
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A befektetési jegyek silydnak {az aktudlis nettd eszkdzérték szdzalékdban) 2017-es valtozdsét és oz egyes eszkézesoportoknak vald

kitettség alakulasét az alébbi dbldzat foglalja Sssze:

Suly a portfolioban 2016.12.31 2017.06.30 2017.12.31
Kotvény és pénzpiaci alapok 49,5% 26,9% 20,2%
Raiffeisen Kétvény Alap 1" sorozat 20,6% 9,8% G,6%
Raiffeisen Kamat Prémium Rovid Kétvény Alap 20,2% 0,0% 0,0%
Raiffeisen Likviditdsi Alap 8,7% 0,0% 0,0%
L.GT Bend Fund Inflation Linked 0,0% 3,3% 0,0%
Raiffeisen 301 - Euro Government Bonds 0,0% 3,4% 1,9%
Raiffeisen 902 - Treasury Zero | 0,0% 3,4% 3,6%
Raiffeisen — Emerging Markets - Rent (I} 0,0% 3,6% 2,1%
Raiffeisen - Emerging Markets — Local Bonds (R} 0,0% 1,0% 2,4%
Raiffeisen 304 - Euro Corporates 0,0% 0,7% 0.6%
Raiffeisen-Europa-HighYield (R} 0,0% 1.7% 0,0%
Részvény Alapok 17,8% 7.7% 10,9%
Raiffeisen KeletEurépai Részvény Alap 2.4% 0,0% 0,0%
Ishares MSCI Global részvény ETF 15,4% 0,0% 0,0%
Aegon Kézép-Eurdpai Részvény Alap 17 sorozat 0,0% 4,9% 2,9%
Rciffeisen Részvény Alap ,A” sorozat 0,0% 0,0% 3,5%
Roiffeisen Részvény Alap R” sorozat 0,0% 0,0% 0,3%
Raiffeisen — Global — Aktien (R) C,0% 0,0% 0,7%
Raiffeisen — USA - Aktien [R) 0,0% 1,3% 2,9%
Raiffeisen-Europa-Aktien 0,0% 0,7% 0,0%
Raiffeisen-EmergingMarkets-Aktien 0,0% 0,4% 0,4%
Raiffeisen-Energie-Aktien 0,0% 0,2% 0,0%
Nomura Japan Strategic Value Fund 0,0% 0,2% 0,2%
Abszolit hozamcéli alapok 0,0% 12,2% 15,6%
Aegon Alia Abszolit Hozami Befektetési Alap “A” sorozat 0,0% 2.2% 2,4%
Aegon Maraton Aktiv Vegyes Alap "I sorozat 0,0% 0,0% 0,8%
Budapest Paradigma Plusz Alop 0,0% 2,0% 2,2%
Concorde Colombus Globdlis Szdrmaztatott Befekietési Alap 0,0% 1,7% 1,8%
Concorde Platina Pi Szérmaziatott Befektetési Alap "B sorozat 0,0% 1,9% 2,1%
Generali IPO Abszoldt Hozami Alap ,A” sorozat 0,0% 0,0% 1,0%
OTP EMDA Szarmaziaioti Alap 0,0% 0,7% 0,8%
OTP Supra Szarmaziatolt Befektetési Alap 0,0% 1,5% 1,8%
QTP U| Eurépa Alap A" sorozat 0,0% 1,.5% 1,8%
Raiffeisen Hozam Prémium Szdrmaztatott Alap ,A” sorozat 0,0% 0,7% 3,8%
Raiffeisen Hozam Prémium Szdrmaztatott Alap R sorozat 0,0% 0,0% 0,0%
Ingatlan alapok 0,0% 14,8% 14,3%
Raiffeisen Ingatlan Alap ,C” sorozat 0,0% 14,8% 14,3%
Raiffeisen
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Egyéb alapok 0,0% 71% - 8,5%

Concorde 2000 Nyfiivégi Befekletési Alap 0,0% 2,4% 1,4%

Concorde 3000 Nyilivégii Belektetési Alap 0,0% 3,4% 2,9%

Raiffeisen — Inflution — Shield (T) 0,0% 0,0% 3.7%

Raiffeisen 314 - Euro Inflation linked 0,0% 1,3% 0,5%

Szamlapénz és egyéb eszkdz 32,7% 31,3% 31,08%
Raiffeisen 10
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V. A befektetési a[dp eredményének alakulésa a tdrgyidé'szakban'

2017

Pénziigyi miveletek bevételei
Kapett kamat értékpapirak

Kapott osztalék

Folyészamlakamat HUF

Devizds mérlegtételeken realizdlt drfolyamnyereség
Forward igyletek nyeresége

Futures iigyletek nyeresége
Ertékpapir drfolyamnyereség
Pénzlgyi miveletek raforditasai
Fizetett folydszdmlakemat

Devizds mérlegtételeken realizalt arfolyamveszteséc
Forward Ggyletek vesziesége
Futures Ugyletek vesztesége
Ertékpapir drfolyamveszieség
Egyéb bevételek

Trailer fee

A mikadési kaltségek
Bankforgalmi jutatek

Alapkezelési dij

letétkezelést dij

Ertékpapit mozgatéas kalisége
Futures dgyletek dijai

KELER dfj

WARP dij

LEI kéd fenntartdsi ksltsége
Kényvvizsgélénak fizetends dij
Konywezetés

Feligyeleti dii (MNB)

Egyéb raforditasok

Befektetési alapck killdnadéja
Fizetett, fizetendd hozameok

Targyévi eredmény

Felosxtott jBvedelem
Ujra befektetett jsvedelem

Ertékpapirok értékkildnbszete
Allamkétvények

- kamatokbsl, osztalékbd!

-egyéb

Diszkont kinestdriegyek

- kamatokbél, oszialékbdl

-egyéb

Befektetési jegy

- kamatokbdl, osztalékbdl

~egyéb

Nagysagrend: eft
314 470
6 839

0

226
38613
21770
119 543
127 479
224 414
942
56853
8349
114999
43 271
29 001
29 001
77 111
591

65 340
4 669
570
368
310
809

23

470
2393
1568
1407
1487

(¢]

40 539

o
40 539

110 962
1516
5918
-4 402

16
0
16
109 430
0
109 430

Raiffeisen
ALAPOK
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Tékeszamla valtozésai 2017. december 31-ig szémolt fethalmozott kamatokkal. {Nagysagrend: eFf]

Idészak nyitédilomény

Idészak zdrédllomany

Vagyenelem Megosziasf
Bankbetétek 213 119 2 066 003 21,42%
Idészak nyitddllomdny ldészak zarédllomany
Vagyonelem 1dzsdei &p. tézsdén kiv. ép. tézsdei ép.  iSzsdén kiv. ép. Megoszlas
Befektetési jegyek o 1 009 066 0 6707 041 69,55%
AEGON AlLFA 0 231 841 2,40%
AEGON KE RVB 0 279 906 2,20%
AEGON MARA | 0 74238 0,77%
BP PAR.P A A 0 211303 2,19%
CONCLGL 0 184 684 1,92%
CON PLAT PiB 0 206 052 2,14%
CONCORDEZO00 0 139 546 1,45%
CONCORDE3000 0 279 392 2,90%
GEN IPO 0 Q2547 0,96%
NOMIJIEH ID 0 23 536 0,24%
QTP EMDA ¢] 74 707 0,77%
OTP SUPRA 0 168 5956 1.75%
OTP UJEUR A 0 169 663 1,76%
RICTIFVT AV ¢} 178 400 1,85%
RS022T2V AV 0 348 998 3,62%
RAHA o 73956 0,77%
RAHAR e 1395 0,01%
RAIAC UJ o 1 380 642 14,32%
RAKA| G Q29 542 9.,64%
RARA 0 342 358 3,55%
RARAR o] 30577 0,32%
RCBINFLSHT 0 359 843 3.73%
RCM EM BOND 0 200 902 2,08%
RCM EM LC BO 0 231 429 2,40%
RCM EMERG EG 0 40772 0,42%
RCM GLOBRESZ 0 62703 0,65%
RCM USARESZY 0 282 429 2,93%
RCM304EUCOVT 0 57 194 0,59%
RCM3T14FVT 0 49 850 0,52%
ISMSCI WD UC 230 475 G 0,00%
RAKA 308 903 0 0,00%
RALA 130 462 G 0,00%
RAPA 302 920 O 0,00%
RCM KELET RE 36 306 o 0,00%
Allamkstvények 0 279 626 0 861 390 8,93%
D180221 400 006 4,15%
2018/C MAK 461384 4,78%
2020/A MAK 99 672 o 0,00%
2023/A MAK 99 292 0 0,00%
2028/A MAK 80 662 0 0,00%
iddszak nyitédllomény Idészak zaréallomany
Vagyonelem 16zsdei ép. 16zsdén kiv. ép. tozsdei ep.  toézsdén kiv. ép.] Megoszlas
Aktiv ethataroléasok 1 245 11 213 0,12%
Kdvetelések 0 70 695 0,73%
Kdételezettségek, passzivak -2 047 -69 820 -0,72%
Szarm.igyl.ért.kil. 0 -2 505 -0,03%
Osszesen 0 1501 009 0 9644017| 100,00%
x@ Raiffeisen 12
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VI. Szérmaztatott tigyletek

2017. évi koot lgyletek

Katésnap Lejarat | Tranzakeid tipusa | Tranzakeié iranya Névértek Deviza Mégsttes termek
2017.02.09| 2017.05.17 hataridés eladds 1001 047 EUR deviza
2017.02.09| 2017.05.17 hatdridés eladds 460 312 EUR deviza
2017.02.09| 2017.05.17 hataridés vétel 22714 EUR deviza
2017.02.13| 2017.02.15 hatéaridas vétel 25 000 EUR deviza
2017.02.15] 2017.02.15 hataridds eladds 25000 EUR devizy
2017.02.15] 2017.02.17 hataridds vétel 141 457 EUR deviza
2017.02.17] 2017.05.17 hataridds vétel 113 401 EUR deviza
2017.02.17{ 2017.02.17 hataridds eludds 161 457 EUR deviza
2017.62.201 2017.05.17 hatdridds vétel 88 176 EUR deviza
2017.02.21 2017.05.17 haidridés vétel 186 058 EUR deviza
2017.02.231 2017.05.17 hataridos vétel 51151 EUR deviza
2017.02.27) 2017.05.17 hatdridds vétel &0 167 EUR deviza
2017.02.27} 2017.05.17 hataridds eladds 158 443 EUR deviza
2017.03.02f 2017.05.17 hataridos vetel 107 916 EUR deviza
2017.03.07] 2017.05.17 hatdridds eladds 226 544 EUR deviza
2017.03.07] 2017.05.i7 hataridds vétel 469 585 EUR deviza
2017.03.09f 2017.05.17 hatdridés vétel 106 936 EUR deviza
2017.03.14| 2017.05.17 hataridés eladas 4680 252 EUR deviza
2017.03.14| 2017.05.17 hatéridés eladds 155 419 EUR deviza
2017.03.16| 2017.06.30 hatdridss vétel 1 Ush k&tvény futures
2017.03.16| 2017.06.23 hataridds vétel 2 Ush drupiaci index
2017.03.16] 2017.06.23 hatdridés vétel 1 ush drupiaci index
2017.03.17{ 2017.06.23 hataridds vétel 4 UsD drupiaci index
2017.03.20{ 2017.05.17 hataridds vétel 157 691 EUR devizg
2017.03.21 2017.06.23 hatdridss vétel } Usoh drupiaci index
2017.03.23] 2017.05.17 hatéridés eladés 153 203 EUR deviza
2017.03.231 2017.05.17 hataridds vétel 58 683 EUR deviza
2017.03.28] 2017.06.14 hatéridés vétel 156 879 EUR deviza
2017.03.30F 2017.06.14 hatéridds eladés 271 453 EUR deviza
2017.04.03} 2017.06.14 hatéridds eladds 147 691 EUR deviza
2017.04.03F 2017.06.14 hatéridés eladds 45 143 EUR deviza
2017.04.03} 2017.06.14 hatéridés vétel 111 194 EUR deviza
2017.04.07} 2017.06.14 hatéridés eladds 226 229 EUR deviza
2017.04.11} 2017.06.23 hataridés vitel 3 UsD drupiaci index
2017.04.13] 2017.06.14 hatéridés vétel 83 209 EUR deviza
2017.04.21| 2017.07.19 hatéridés eladds 82% 372 EUR deviza
2017.04.21| 2017.07.1%9 hatéridés eladds 124 196 EUR deviza
2017.04.24| 2017.07.19 hatéridés vétel 28 670 EUR deviza
2017.04.25| 2017.06.23 hataridés vétel 2 UsD drupiaci index
2017.04.26| 2017.07.19 hataridés vétel 121 421 EUR deviza
2017.04.27| 2017.07.19 hatdridds eladas 227 045 EUR deviza
2017.05.08| 2017.07.19 hatéridés vétel 116 343 EUR deviza
2017.05.09] 2017.06.30 hataridés vétel 1 UsD kdtvény futures
2017.05.09| 2017.07.19 hatdridés eladas 170 079 EUR deviza
2017.05.10| 2017.06.23 hatéaridés vétel 4 UsD drupiaci index
2017.05.11| 2017.07.19 hataridés eladas 220971 EUR deviza
2017.05.12| 2017.07.19 hatéaridés vétel 81013 EUR deviza
2017.05.15] 2017.05.17 hataridés vétel 2 066 2B EUR deviza
2017.05.15] 2017.05.17 hataridés vétel 153 203 EUR deviza
2017.05.15] 2017.05.17 hataridds vétel 527 555 EUR deviza
2017.05.15] 2017.05.17 hataridds eladds $1% 588 EUR deviza
2017.05.15] 2017.08.14 hataridés vétel @11 588 EUR deviza
2017.05.15] 2017.08.16 hataridds eladdas 527 555 EUR deviza
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Kétésnap Lejérat | Tranzakeid tipusa| Tranzakceié iranya Névértek Deviza Mégéttes termék
2017.05.15] 2017.08.16 hatdridés eladéas 2 219 489 EUR deviza
2017.05.16) 2017.06.14 hatdridds vétel 271 453 EUR deviza
2017.05.16] 2017.06.14 hatdridés vétel 373 920 EUR deviza
2017.05.16] 2017.06.14 hatdrids vétel 45 143 EUR deviza
2017.05.16| 2017.07.1¢ hatdridés vétel 549 695 EUR deviza
2017.05.16| 2017.07.19 hatdridés vétel 124 196 EUR deviza
2017.05.14{ 2017.08.16 hataridds vétel &0 975 EUR deviza
2017.05.17{ 2017.08.16 hatéridés vitel 286 Q37 EUR deviza
2017.05.221 2017.07.19 hatéridés vétel 182 205 EUR deviza
2017.05.23] 2017.06.23 hatéridés vétel 1 Uso drupicci index
2017.05.23} 2017.09.13 hatéridés eladds 391 231 EUR deviza
2017.05.29| 2017.07.19 hataridds vétel 214 140 EUR deviza
2017.05.30| 2017.09.29 hatdridés vétel 2 UsD kétvény futures
2017.05.30| 2017.06.30 hataridés eladds 2 UsD kotvény futures
2017.06.07| 2017.09.13 hatdridés eladés 405 344 EUR deviza
2017.06.08| 2017.09.13 hataridds vétet 136 583 EUR deviza
2017.06.13| 2017.06.14 hataridés eladés 194 403 EUR deviza
2017.06,13] 2017.06.14 hataridés eladas 156 879 EUR deviza
2017.06.13] 2017.09.13 hatdridds vétel 351 282 EUR deviza
2017.06.13] 2017.06.23 hatdridés eladds 1 usb drupiaci index
2017.06.13] 2017.06.23 hatdridds eladds 14 UspD arupiaci index
2017.06.13| 2017.06.23 hataridés eladds 3 Usb arupiaci index
2017.06.13] 2017.09.3C hataridés vétel 3 usp drupiaci index
2017.06,13} 2017.09.3C hatéridds vétel 1 Usb drupiaci index
2017.06.13F 2017.09.30 hatéridés vétel 14 Ush Grupiaci index
2017.06.13] 2017.09.30 hatéridés vétel 4 UsD drupiac index
2017.06.13| 2017.09.30 hataridgs vitel i usb drupiaci index
2017.06.16 2017.09.13 hataridés vétel 121 780 EUR deviza
2017.06.19| 2017.09.13 hataridés eladds 330 542 EUR deviza
2017.06.26| 2017.09.13 hataridds vétel 100 236 EUR deviza
2017.06.27| 2017.09.29 hataridds véiel 1 GBP kotvény futures
2017.06.27| 2017.09.30 hataridds vétel ] GBP részvény index
2017.06.27| 2017.09.30 hataridés eladas 1 EUR kdtvény futures
2017.06,271 2017.09.30 hatéridos vétel 2 EUR részvény index
2017.06.28] 2017.09.30 hataridés vétel 5 Usb arupiaci index
2017.07.06] 2017.09.13 hatdridds eladés 273 007 EUR deviza
2017.07.06] 2017.09.13 hatdridés vétel 134 997 EUR deviza
2017.07.171 2017.07.19 hatdridds eladés 318 797 EUR deviza
2017.07.171 2017.07.19 hatdridds eladés 495 015 EUR deviza
201707171 20171115 hatdridés vétel 813812 EUR deviza
2017.07.17] 2017.07.19 hataridés vétel 676 821 EUR deviza
2017.07.17] 2017.07.19 hatdridds vétel 220 971 EUR deviza
2017.07.17] 2017.11.15 hatdridés eladas 897 792 EUR deviza
2017.07.18| 2017.09.30 hatdridds eladés 1 EUR kétvény futures
2017.07.18} 2017.09.11 hatdridés vétel 1 EUR kotvény futures
2017.07.21] 2017.11.15 hatdridés vétel 151 042 EUR deviza
2017.07.25| 2017.09.30 hatdridés vétel ] Ush arupiaci index
2017.07.25) 2017.11.15 hataridés vétel 137 758 EUR deviza
2017.07.31| 2017.08.16 hataridés vétel 432 057 EUR deviza
2017.07.31| 2017.11.15 hataridés vétel 208 795 EUR deviza
2017.07.31| 2017.08.14 hatdridés vétel 87 523 EUR deviza
2017.08.01| 2017.08.1& hatdridés vétel 652 097 EUR deviza
2017.08.01 2017.08.16 hatdridés vétel 62 221 EUR deviza
2017.08.02{ 2017.09.13 hatdridés vétel 298 026 EUR deviza
2017.08.08{ 2017.09.30 hatdridés vétel 2 usD arupiaci index
2017.08.14] 2017.08.14 hatdridés vétel 1135335 ELR deviza
2017.08.14{ 2017.11.15 hatdridés eladés 1135335 EUR deviza
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K&tésnap Lejgrat | Tranzakeid tipusa| Tranzakeié iranya Névértek Deviza Mogéttes termék
2017.08.14] 2017.08.1é hatdridds eladas 1197 625 EUR deviza
2017.08.14] 2017.08.16 hatd@ridés vétel 316 836 EUR deviza
2017.08.14} 2017.11.15 hatdridds eladas 316 836 EUR deviza
2017.08.14] 2017.12.13 hatdridds vétel 1197 625 EUR deviza
2017.08.17] 2017.12.13 hataridds eladas 928 923 EUR deviza
2017.08.17| 2017.12.13 hataridés eladds 68 267 EUR deviza
2017.08.21| 20171213 hataridés vétel 127 499 EUR deviza
2017.08.29| 2017.09.29 hataridgs eladds 2 Uso kdivény futures
2017.08.29] 2017.12.29 hatdridds virel 2 Usg kdtvény futures
2017.08.29{ 2017.09.29 hatéridds eladés 1 GBP kétvény futures
2017.08.29] 2017.12.29 hatéridés vétel i GBP kStvény futures
2017.08.30) 2017.12.29 hataridés vétel ¥ CAD kdtvény futures
2017.08.30f 2017.09.30 hatéridds vétel 1 EUR kétveny futures
2017.08.301 2017.09.11 hatéridss eladds 1 EUR kétvény futures
2017.08.301 2017.09.30 hatéridés eladés 14 usD arupiaci index
2017.08.30| 2017.09.30 hatéridés vétel 1 EUR kétvény futures
2017.08.31| 2017.09.15 hataridés vétel 5 AUD kétvény futures
2017.09.06] 2017.11.12 hataridos vétel 1 EUR kdtvény futures
2017.09.06[ 2017.09.11 hataridds eladds 1 ELR kétvény futures
2017.09.06| 2017.09.11 hataridds vétel 1 EUR kotvény futures
2017.09.06{ 2017.12.11 hatdridés eladds 1 EUR kétvény futures
2017.09.11 2017.09.13 hat@ridds vétel 721773 EUR deviza
2017.09.11] 2017.09.13 hatdridds vétel 678 351 EUR deviza
2017.09.11] 2017.09.13 hataridés eladas 298 026 EUR deviza
2017.09.11] 2017.09.13 hatéridds eladas 845 578 EUR deviza
2017.09.11} 2018.02.15 hatdridds eladds 1400 124 EUR deviza
2017.09.11| 2018.02.15 hataridds véiel 1143 604 EUR deviza
2017.09.11| 2017.09.30 hataridés eladds 1 GRP részvény index
2017.09.11| 2017.12.15 hatdridds vétel 1 GBP részvény index
2017.09.12{ 2017.09.15 hotaridés eladds 5 AUD kdtvény futures
2017.09.12{ 2017.12.15 hataridés vétel 5 AUD kotvény futures
2017.09.12{ 2017.11.15 hataridés vétel 139 343 EUR deviza
2017.09.12} 2017.09.30 hatdéridds eladds 11 UsDh arupiaci index
2017.09.12) 2017.12.22 hataridgs vétel 11 UsD arupiaci index
2017.09.12F 2017.09.30 hatéridds eladds 2 Ush Grupiaci index
2017.09.12} 2017.12.22 hatéridds vétel 2 usD Grupiaci index
2017.09.12] 2017.09.30 hataridés eladds 2 EUR részvény index
2017.09.12| 2017.12.15 hataridds vétel 2 EUR részvény index
2017.09.12) 2017.09.30 hataridés eladas 4 usDh Grupiaci index
2017.09.12 2017.12.22 hataridds vétel 4 uUsDh drupiaci index
2017.09.18| 2018.01.12 hatdridés eladas 1794 147 EUR deviza
2017.09.18 2018.01.12 hatéridés eladas 133 479 EUR deviza
2017.09.25] 2017.12.13 hatdridgs vétel 210 905 EUR deviza
2017.09.29| 2017.12.13 hataridés eladds 274 577 EUR deviza
2017.09.29{ 2017.12.13 hatdridés vétel 143 141 ELR deviza
2017.10.18] 2017.12.13 hataridds eladas 262 300 EUR deviza
2017.10.18{ 2017.12.13 hataridés vétel 19 849 EUR deviza
2017.10.18] 2017.12.13 hatdridds véte| 251 184 EUR deviza
2017.10.31] 2018.01.12 hataridds eladds 617 076 EUR deviza
2017.10.31} 2018.01.12 hatdridds eladas 19 442 EUR deviza
2017.160.311 2018.01.12 hatdridds vétel 196 060 EUR deviza
2017.11.07| 2017.12.1% hataridés eladds 1 EUR kotvény futures
2017.11.07( 2017.12.29 hatdridés vétel ] UsD kitvény futures
2017.11.07| 2037.11.12 hotdridés vétel ] EUR kétvény futures
2017.11.071 2017.12.15 hatdridds veétel 1 EUR részvény index
2017.11.08] 2017.12.15 hatéridds véiel ] AUD kotvény futures
2017.11.13F 2017.11.15 hataridés vétel 2033127 EUR deviza
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Kétésnap Lejarat | Tranzakeié tipusa| Tranzakeid iranya Nevertek Deviza Mégéttes termék
2017.11.13) 2017.11.15 hataridés vétel 316 836 EUR deviza
2017.11.13}) 2017.11.15 hataridos eladds G964 854 EUR deviza
2017.11.13] 2017.11.15 hatéridds eladds 485 8%6 EUR deviza
2017.11.13] 2018.03.14 hataridds eladds 2033127 EUR deviza
2017.11.13] 2018.03.14 hataridés eladas 316 836 EUR deviza
2017.11.13] 2018.03.14 hataridés vétel 1 450 750 EUR deviza
2017.11.20] 2018.02.15 hataridés eladas 185 156 EUR deviza
2017.11.20f 2018.02.15 hataridds vétel 208 123 EUR devizg
2017.11.27] 2017.12.29 hataridds eladds 1 GBP kdtvény futures
2017.11.27( 2018.03.29 hatéridss vétel 1 GB? kétvény futures
2017.11.27| 2017.12.29 hatéridds eladds 1 CAD kShvény futures
2017.11.27] 2018.03.2¢ hataridds vétel 1 CAD kétvény futures
2017.11.28| 2018.03.14 hatdridés vétel 433 000 EUR deviza
2017.11.28| 2078.03.14 hataridgs vétel 49 000 EUR deviza
2017.11.28| 2017.12.29 hataridés eladds 3 usp kéteény futures
2017.11.28{ 2018.03.20 hataridés vitel 3 Usd kétvény futures
2017.12.0%{ 2018.03.14 hatdridés vétel 210950 EUR deviza
2017.12.0Y 2017.12.11 hataridds vétel 1 EUR kétvény futures
2017.12.01{ 2018.03.12 hataridés eladas 1 EUR kotvény futures
2017.12.05{ 2017.12.11 hataridés vétel 1 EUR katvény futures
2017.12.05) 2018.03.12 hataridds eladas i EUR kétvény futures
2017.12.05) 2017.12.11 hataridés eladds 2 EUR kétvény futures
2017.12.051 2018.03.12 hatdridds vétel 2 EUR kétvény futures
2017.12.11] 2017.12.13 hataridés vétel 536 877 EUR deviza
2017 ¥2.11 2017.i12.13 hataridés eladds 1325124 EUR deviza
2017.12.11| 2017.12.13 hatdridds eladas 605 230 EUR deviza
2017.12.11] 2017.12.13 hatdridés vetel @28 923 EUR deviza
2017.12.11] 2018.05.23 hataridds vétel 1 930 354 EUR deviza
2017.12.11| 2018.05.23 hatéridés elodds 1 465 800 EUR deviza
2017.12.11| 2018.05.23 hatdridds eladas 48 418 EUR deviza
2017.12.11 2017.12.13 haidridds vétel 68 267 ELR deviza
2017.12.11| 2017.12.13 hatdridds eladds 19 849 EUR deviza
20171211 2017.12.15 hataridds eladas 1 GBP részvény index
20171211 2018.03.16 hataridos vétel 1 GBP részvény index
2017.12.12| 2017.12.15 hatdridds eladds 3 EUR részvény index
2017.12.12| 2018.03.16 hatdridés vétel 3 EUR részvény index
2017.12.13| 2017.12.15 hataridds eladds 6 AUD kdtvény futures
20171213 2018.03.15 hatdridds vétel & AUD kdtvény futures
2017.12.13| 2018.05.23 hataridds eladds 398 403 EUR deviza
2017.12.13] 2018.05.23 hatdaridds vétel 165 287 EUR deviza
2017.12.14| 2017.12.22 hatdridds eladds 11 LUSD drupiaci index
2017.12.14 2018.01.26 hataridds vétel 4 UsD arupiaci index
2017.12.14| 2018.03.23 hataridds vétel 4 usD darupiaci index
2017.12.14| 2017.12.22 hatdridds eladds 4 Ush drupiact index
2017,12.14| 2017.12.22 hataridds eladds 2 UsD Grupiaci index
2017.12.14| 2018.03.23 hataridds vétel 2 usp Grupiaci index
2017.12.14| 2018.03.23 hatdridds vétel 4 Usb drupiaci index
2017.12.19| 2018.03.12 hatdridds vétel i EUR kotvény futures
2017.12.27 2018.06.20 hataridés vétel 161 398 EUR deviza
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Myitoft pozicié 2017.12.31. allapot szerint:

Lejarat datuma | Tranzakcid tipusa | Tranzakeié iranya A'kh'.uai‘ss Deviza |Mdagdttes termék
neverték
2018.03.29 hatéridés vétel 1 CAD kétvény futures
2018.01.26 hatdridés vétel 4 usD drupiaci index
2018.03.23 hatdridds vétel 4 usb drupiaci index
2018.03.23 hatdridés vétel 2 usb drupiaci index
2018.03.2¢9 hatdridds vétel ] GBP kdvény futures
2018.03.12 hataridés eladas ] EUR kdivény futures
2018.03.12 hatéridds vétel 2 EUR kétvény futures
2018.03.20 hatéridds vétel 3 Usb kahvény futures
2018.03.23 hatéaridés vétel 4 ush arupiaci index
2018.03.16 hataridds vétel 3 EUR részvény index
2018.03.15 hatdridés véiel ) AUD kétvény futures
2018.03.16 hataridés vétel 1 GB? részvény index
2018.06.20 hatdridds vétel 161 398 EUR deviza
2018.05.23 hatdridés eladas 398 403 EUR devizg
2018.05.23 hatdridds vétel 165 287 EUR deviza
2018.05.23 hataridds vétel 1930354 EUR deviza
2018.05.23 hatdridds eladds 1 465 800 EUR deviza
2018.05.23 hataridds eladas 48 418 EUR deviza
2018.03.14 hataridds véte| 210950 EUR deviza
2018.03.14 hataridés vétel 433 000 EUR deviza
2018.03.14 hatdridés vétel 49 000 EUR deviza
2018.02.15 hatéridés eladds 185 156 EUR deviza
2018.02.15 hataridds vétel 208 123 EUR deviza
2018.03.14 hatdridés eladas 2033127 EUR deviza
2018.03.14 hataridés eladds 316 836 EUR deviza
2018.03.14 hatéridds vétel 1450750 EUR deviza
2018.01.12 hataridds eladas 417 076 EUR deviza
2018.01.12 haiaridds eladas 19 442 EUR deviza
2018.01.12 hataridés véiel 196 060 EUR deviza
2018.01.12 hatdridés eladds 1794 147 EUR deviza
2018.01.12 hatdridés eladds 133 479 EUR deviza
2018.02.15 hatdridés eladds 1 400 124 EUR deviza
2018.02.15 hatdridés vétel 1 143 604 EUR deviza

Az Alapkezeld kétfajia szarmaziatott lgyleteket kétsth: egyrészt tézsdet hataridés pozicidkat jellemzSen spekulativ céllal, masrészt deviza
hataridés dgyleteket spekulativ &s fedezefi céllal. Az Alapkezeld ez utébbi esetben a portfdlidban |évé deviza fjellemzésen EUR, USD és

HUF eszkézak) hataridds eladdsaval semlegesitette o nem kivdnt devizahatdst.

Az Alap nem adett kélesénbe sem érékpapirt, sem Grut, illetve az Alap nem alkalmazott sem érékpapirfinanszirozdsi-, sem teljeshozam-
csereigyleteket 2017 ben (ezdlial nem alkalmazott biztositék kiboesdtdt, illetve ezze! kapesolatos szerzédd f8l sines).

Az Alapkezel6 2017 tavaszéan kérelmezte az Alap kezelési szabalyzatdnak médositdsét, amelyet a Feligyelet HKENI-388/2017. szamé
hatdrozatial hagyott jova. A 2017.07.2148! hatdlyos vdliozésok az Eurdpai Parlament és a Tandes {EU) 2015/2365 Rendelete [2015.
november 25.] az érékpapitfinanszirozdsi Ugyletek és az Gjrafelhaszndlas &tldthatéségardl, valamint @ 648/2012/EU rendelet
médositasaré! széld jogszabélynak valé megfelelést szolgaltak. A véltoztatds kizdrie a fenti igyletek alkalmazasat az Alap kezelése sordn

a Gvére {illetve az azzal ellentétes médositésig) venatkozdan is.
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VII. Az Alapkezelé mikédésében j bekévetkezett véltozasok

Az Alapkezels tlajdonosi szerkezetében és tevékenysegi korében jelentds véltozas 2017-ben nem kovetkezett be, Uj izletagat vagy
szolgdltatast nem indftolt. Az Alapkezeld ugyanakker 2017 végén kezdeményezie a Feligyeletnél a befekietési vailatkozdsokrdl és az
arutézsdei szolgditatokrdl, valamint az dlialuk végezhetd fevékenységek szabdlyoirdl szolé 2007, évi CXOXVIL tBrvény hatdlya alé
tartozd  portfélickezelési tevékenységre wvenatkozd engedélyének visszavondsat faz Alapkezeld eseiében ez a nyugdijpénzidr
vagyonkezelési jelentefle kizérélag). A Feligyelet 2018. februar 13-an sziletett HENII-68/2018. szami haidrozatéban déntstt o

tevékenység visszavondsardl, az Alapkezeld porifélickezelési tevékenységet 201844l igy mér nem végez.

Az Alapkezeld 2017-ben 4] alapot nem inditoft, azonban jefentésen médasitotta t5bb alapjénak befekietési siratégidjat, amely nem egy
esetben az Alap nevének megvdliozdséval is jért (Raiffeisen Perspektiva Alapok Alopja, Raiffeisen Perspektiva EUR Alapek Alapia,
Raiffsisen Alapok Alapja - Konvergencia, Raiffeisen PB Raina Alapok Alapjal. Sor keriilt a Raiffeisen Részvény Alap AEKBV alappa
alakitésara, illetve két ltkviditdsi alap (o Raiffeisen Likviditasi Alap és a Raiffeisen Betét Alap) beolvaszidsara a Raiffeisen Kamat Prémium
Révid Kétvény Alopha, Az Alapkezelé igy az év vegén 15 befektetési alapot kezelt. Az év folyamdn az Alapkezeld befektetési alapokban
kezelt dlloménya viszont emelkedeft, @ 2016, év végi 137,7 millidrd forintos dllemény egy év leforgdsa alatt 155 milliard forintra né#t. A
nyitvanes befekietési alapok piacan a BAMOSZ adaial alepidn az Alapkezeld piaci részesedése 2,61%ra emelkedett a 2016, év végi
2,48%r5l.

Vill. A befektetési politika alakuléséra haté fontosabb tényezék

1. A 2017-es év tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

Gyengén kezdie az évet a magyar dllampapirpiac 2017-ben. Az MNB ugyan tovabb névelte a bankrendszer likviditasat azzal, hogy
nala elhelyezhetd betétek Gsszegét egyre lejjebb tolia, ami nyomds alaft fartotta a révid futamidejdi dllampapirok elvart hezamdt, @
hozamgérbe 2-3 éven feliili szegmense esetében viszont elvért hozamemelkedés kévetkezeit be. A negativ, driclyam veszieségge! jéré
folyamat mégétt a vilagszerte és Magyarorszagon is a megvéltozd infldcids varakozasok dlliak. Az elsé negyedév soran a FED Gjabb
kamatemelést hajioft végre, az Eurdpai Kézponti Bank pedig olyan jelzéseket kilddtt, hogy hamaresan Eurépdban is elichet o monetdris
szigoritas ideje.

Az inflacids vérakezdasok tekintetében a piac szemponljabdl pezitiv valiozas kévetkezett be a masodik negyedévben, nem csak idehaza,
de globdlisan is. Az olaj aranak kidjult csékkenése, a tartésan 50 dollar dlatti olajérat elérejelzd elemzések megjelenése, illetve abba
vetett hit gyengiilése, hogy oz inflatorikus gazdasdgpolitikai dontések a jegybanki polifikék vdliozasaval egyiitt nemsokéara érdemben
magasabb kamatkérnyezetet eredményeznek, kedvezd kérnyezetet teremtetiek o hozamesékkendsnek,

A harmadik negyedév igen erésre sikeredett. Az MNB a monefcris kondicidk tovdbbi lazitdsan faradozott. Az ok vélhetden a nydri
idészakban bekdvetkezett jslentds forint erdsddés volt, ami vélhetSen tol ment az MNB tiréshatéran. A trend megidrésére az MNB az
overnight betéti kamaton igaziiot, ifletve jelezte, hogy az FX swap tenderek mennyiségét és lejaraiait is névelik. Osszességében mar a
déntést megeldzd kommunikacio is meglette a hatésat és o forint 311-ig gyengilt az eurdval szemben, az elvart hozamok pedig
jelentosen csokkentek, kilonsen a hozamgdrbe ,hosszi” végén.

Ezekkel, és az év végi fovabbi |épésekkel (jeizdlogkéivények mdsodpiaci vasérlasard! dontdtt) jelentdsen eltért a hazai jegybanki politika
mind a régidstdl, mind pedig az inkdbb o szigoritas felé tendald fejlett piaci folyamatokidl. Ennek oka az eitérd inflaciés célokban
keresends, illetve abban, hogy o magyar jegybank masképp ldfia a feszes munkaerdpiac okozta inflaciés kockazatokat. Mindenesetre a

hazai kotvenypiacnak kedvezelt, az Ojra egy erds évet tudott zarni.
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A hazai dllampapirpiac dilagos teljesitményét reprezentdld MAXC index értéke végiil 5,9%kal emelkedett 2017-ben.

Id&szaki valtozds Ericke a negyedév végén
MAX MAXC RMAX EUR HUF Alapkamat
S2017.Q1: 0,17% o 007% e L 0,09% 308,70 . 0,90% -
2017. Q2 1,87% 1,71% . 0,02% 308,87 0,90%
2017.Q3 - . . 252% . o 231% -0,08% 311,23 CL0,90%
2017. Q4 1,72% 1,57% 0,02% 310,14 0,90%
2017. évi valiozés 6,41% 5,88% 0,20%

forrds: MNB, Bioomberg

A nemzetkdzi kétvénypiac

A nemzetkdzi kétvénypiacon talén legfortosabb folyamat 2017-ben az amerikai kamatemelési cikivs folylatéddsa volt. Az Egyesiilt
Allamok jegybankjanak szerepét betolté Federal Reserve hérom alkalommal is kamatot emelet az &v sordn, ezzel az 1,25%1,50% kézsti
svba hozva a dollér alapkamatat. A hosszabb k3tvényhozamok mozgdsa azonban mar nem volt ennyire egyérielmi. Az év sordn a
kétéves hozam tudoft csak Ggychogy emeikedS trendet fenntartani. Az 5 vagy a 10 éves lejdrat azonban szeptemberben péidaul éves
mélypontian voli, és csak az uiolsd negyedév sordn tudoli érdemben emelkedni. A tizéves hozam igy is kicsivel az éve eleff szinije olatt
zéria 2017t E mégétt az 0; republikénus korményzatial kapesclatos pozitiv varakozasok folyamatos kidrazédddsa, és ezzel egyiit az
amsrikai gazdasdgpelitika iranyéval kapesolatos egyre nagyobb bizonytalansdg bedrazédésa hizédhatott meg, illeive a gyengébb

infldciés adatok, amelyek o FED jévébeli kamatvarakozdasainak hitelességét is csékkentetie a piac szemében,

A mdsik nagy fontos tartalékdevizaban, az euréban denemindlt dllomkétvények hozamai sem mutatiok egyérielmi trendet az év sordn.
Ho csak @ legjobb referenciénak tekinthetd fizéves német hozamok év elei és év végi arékét veljik Sssze, akkor egy jelentésebb
emelkedést lathatunk ugyan, azonben ez o kép csaléka, mivel az emlitett mozgas mér gyakorlatilag janudr végére lezaijlot, azutdn egy
sGvban mozoglok a kamatok. A térséggel kapesolatos befektetdi spekuldcick kdzéppontiban az Eurdpai Kézponii Bank monetaris
lozitdsénak kivezetése allt. Az EKB lassan mar évekkel van lemaradva a FED mégétt a monetdris politikai ciklust nézve, és a régids makro
adaiok is o QF megsziintelésének egyre kézelebb kerilését jelzik. Ennek ellenére az EKB még nem &llt ei6 sok konkrétummal, ami teret

hagyott a piaci spekulécidnak és az ezt kéveld drfolyammozgdsoknak is. Ezek o spekuldcidk azonban még egyeldre tavolabbi QE

kivezetést varnak, ami oldaiozéd hezamszintekben mutatkozoit meg, dacdra a régid folyamatesan jevuld makregazdasdgi adotainak,

2017t illetéen igy nem beszélhetiink igazi bull piacrél a nemzetkézi kétvénypiocon, béar az egyre inkdabb fordulé jegybanki

hozzdélidshoz képest kissé talan meglepd médon igazdn negativ sem volt a teljesitmény.
A hazai részvénypiac

A kiugrd 201585 és 201605 teljesitmény utdn abszolt és relativ érielemben is gyengén kezdte a 2017-es évet o hazai részvénypiae, A
BUX indexet kordbban a kordbbi alulsilyozottsag megsziintetése, a régid erds makrogazdasag teljesitménye és a vart felmindsités tartotta
a befektetsi fokuszban, aminek haidsa 2016 végére, dgy tinik, bedrazddott. Komolyabb vallalati hir hiidn igy efsésorban a régids
dtaliokdldsok befolyasoltak a teljesitményél. 2017, elsé negyedévében megfordult o kordbbi tendencia, és a befektetdk Gjra a lengyel
piacot kezdik preferdini o magyarral szemben. Az sem segitett, hogy bdr volt gazdasagi névekedés 2016-ban Magyarerszdgen, annak
mértéke régids Ssszehasonlitasban gyenge volt és elmaradt o varakozdsoktd! is.

A kévetkezd hénapokban o kordbban megszokott mutato#t forméjdt hozta o BUX felilteliesitve a fejidds és fejlett piacok jelentds részét, Az
emelkedésben nagy szerepe volt az OTP részvényének. A bankszekior globdlisan jél teljesitett, amiben az emelkedd kamatkéryezet
befektetéi viziondldsa jaiszott fontos szerepet. Segitette az emelkedést az is, hogy végre o hazai makrogazdasagi szémok is felilteljesiiést

kezdtek mutatni, illetve az, hogy o nagy ,vetélydrs” lengyel piac veszitett lendiletébél,
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Kévetve a nemzetkdzi trendet @ BUX értéke dtlépte a 40.000 pontot oz uiclsé negyedévben,; december végére azonban, egy érdemi
korrekcidt kévetd év végi Ea;’rézés vidn, oz clalt zart. Az iddszak globdlisan is a részvényekrdl szolt, de a BUX index teliesitménye igy is
erésnek szdmitott. Az éves szinten 30%wot draguié OTP mellett a kispapirok voliak a reflekiorfényben, nem feltétleniil fundamentdtis
véltozdsokidl hava.

A hazai részvénypiac dtlagos teljesitményét reprezentals BUX ériéke 2017-ben végiil 23%kal zart magasabban 2016 végéhez képest.

A nemzetkdzi részvénypiac

Kiiténds piaci megrazkédiatdst eredményezd gazdasagi, piaci és politikai esemény nélkii zérult 2017, igy a fejlett piacok ésszességében
Ujra egy erds évet zdrhattak. Bdr bdven lett volna ok a befekietdi aggedalomra [monetdris szigorftds, geopolitikai kockdzatok), o piaci
«nyugalom” feltinden magas maradt, ami az igen alacsony piaci érfolyam ingadezdshan [volatilitasban) ltét testet.

Tovébbra s kedvezd képet festett a vildggazdasag akivdlis helyzete, a fontosabb mckrogazdasagi adatok minden fonios régihan
javulést mutatiak (vagy jobbak leftek o vérakozasoknal]. Jé! teliesiteti o vilaggazdaség szempontidbdl meghatdrozé emerikai gazdasdg
{homta a 3% kérijli szokdsos ndvekedést), de ennél fontosabb volt, hegy az eurdpai gazdasdg is erds adatokat produkdlt. A FED igy o
vartnak megfelelden folytathatta kamatemelési lépéseit, Az év végén Donald Trump hivatalosan is bejelentette, hogy Jerome Powell: jelsli a
FED elncki pozicidjara, akitdl az akivalis monetéris politika folytatasét vartak. Az Eurdpai Kézponti Bank esetében még nem egy esefleges
kamatemelés, hanem o kétvényvasdrlasi program jGvéie volt a & kérdés. Az EKB végil ugyan felére csdkkentette a vasdrolni kivant
mennyiséget, de egyitial meg is hosszabbitottdk a programot, illetve nyitva hagyték @ program tovabbi folyiaidsdnak lehetdségst is. Ezzel
az EKB is rdlépett a monetaris lazitas kivezetésének Ofjara, ém egy rendkivill dvatos médon. Ezzel a részvénypiacokra kevésbé hatott,
viszont jelentdsen hozzdjdrult az euro dollarral szembeni erdsédéschez, ami taldn az év egyik legnagyobb meglepetése volt.
Mindekdzber a vallalati szdmeok minden régidbar [a! clakuitak. A kedvezd vilaggazdasagi kép, erds véllalati teljesitmény és gyengébb
dollar dltal jellemzett kérmyezetben o fejlddd részvénypiacoknak még a feilett tarsaikéndl is jebb éve volt. Az évet 18bh geopolitikai
kockazat ,szinesilette” (oz északkorai rakétakisérletek és annak nyomdn erésddé habords félelmek, o kézelkeleti vaisag vagy éppen a
kataldn elszakaddsi kisérlet), ezeknek azonban nem volt tartés piaci reakeid]a.

A fejlett piccok dtiagos teljesitményst mérd MSCl World index dolldrban mérve 20,1%of emelkedeti, forintban kifejezve azorban — a

dollér gyengiiiése miatt - esak 5,9%ot.

Arupiaci valtozasok

Az aggregdlt nyersanyagpiaci indexek 2017-ber. doilarban mérve jelentds kilengésekkel ugyan, de t8bbnyire emelkedtek. A fontasabb
aggregétumokat megvizsgélva lathaté, hogy a kilénbdzd tipusd nyersanyagok meglehetésen eltéré eredményt mutatick az évben. A
legjobb teljesitményt az ipari fémek hoztdk, a Bloomberg vonatkozd indexe 28,13%ot emelkedett dolldrban mérve. Az index mind &
négy komponense elég hasonld telissitményt mulatotl, melyben vélhetSen szerepet jdtszott a vilaggazdasdg erds teljesitménye, kilénss
tekintettel a kinai keresietre,

A kinglati oldalon, a 201 1-ben kezdédd nyersanyagpiaci ciklus medve iddszakénak utdhatdse lehetett domindns, melynek kévetkeziében
a kitermelék kordbbi beruhdzds csékkentései mostanra ériek be, és mérsékelték a teljes kibocsatast.

A mésodik legiobb teljesitményt a nemestémek hozidk 2017-ben, a Bloomberg vonatkozd indexe ¢,90%-of emelkedet, mely elsdsorban
az arany 13% feletii emelkedésének készénhetd. A nemestém kereslete annak ellenére stabil tudott maradni, hogy az infldcids szamok
még érdemben nem emetkediek, azonban az amerikai jegybank szerepét beisltd FED mar a monetéris kondicidk szigoriiasa felé mozdult.
A energiahordozék kézil a Brent tipust és o WTE ipust nyersolaj dra is emelkedett oz év sorén, melynek 16 hajtéereje a ndvekvé kereslet
mellelt, az olajkitermeld orszagokat temérité OPEC kitermelés esskkentése volt. A kartell célia a 2016 végén kialakitott kvétaval az volt,
hegy leépilienek a térozéi készletek és a kordbbi 40-50 dolidros szintrdl elmozdulion oz &rfolyam. Ez a stratégia mikadstt is, 2017
mdsodik felében csdkkeniek a készletek &s 60 dollar fslé emelkedett mindkét fipusy kéolaj drfolyama. Az energichordozdk kéziil a gz
vilagpiaci dra azenban jelentésen, kdzel 20%kal csdkkent az év elsé két hénapjaban, mely szint megmaradt végil az év fovabbi

részében is.
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A leggyengébb teliesiiményt a mezégazdosdgi termékek mutatick 2017-ben. A nagyobb komponensek tébbsége (kukorica, biza, széja)
oz indexben enyhén negativ vagy 0% kérili teljesitményt nyijtott, viszont jelentésen lehizia az indexet néhdny kisebb szerepld, mint

példdul o cukor és a kavé.

A hazai ingatlanpiac

A 2017es évet akfiv befektetési piac jellemezte Magyararszégon. A telies befekietési volumen az év sordn tillépte az 1,781 millis eurs
értéket, mely éves alapon 7 szazalékos névekedést jelent. legnagyobb volumenben az év sordn irodahdzakba fekiettek be, mely o
kereslet 44 szazalékat tette ki, melyet a kiskereskedelmi szekior kévet 35 szazalékos részarénnyal, nagyrészt az Aréna Plaza eladésanak
készénhetéen. Az iparlogisziikai ingatlanck részesedése 14 szdzalékot tett ki ebben az idészakban. 2013 &ta oz iroda szekiorban

realizalédik @ legmagasabb befekietési volumen, jél mutatva, hogy ebben a szektorban o legtobb a befektetdsre alkalmas termék.

2017 negyedik negyedévének végén 3 415 548 négyzetméter modern irodateriiletet tartottunk nyilvan 390 épifetben Budapesten és
vonzdskorzetében, mely teriilet 81 szézalékst bérirodaként (spekulativ), mig o fennmaradé 19 szdzeléket sajat ingatlanként
hasznositanak tulajdonosaik. 2017 folyaman 7 0 fejlesziés keriit az irodapiacra, 79 919 négyzetméterrel bévitve az dllomdnyt. A
negyedik negyedév folyamén negyedéves alapon tovdbb cstkkent az iresedési réta a budopesti irodapiacon, melyhez nagyban
hozzéjdrult az djonnan étadott irodaépiiletek magas eldzetes kiadottsdgi ordnya és a magas kereslet a meglévé irodateriletekre. 256
868 négyzetméter kihaszndlatlan irodateriletet régzitetiink, mely 7,5 szdzalékes lresedési rdtdt eredményez. Ez a rata, hasonléan a

megelézd negyedévhez, egy Ojabb rekord alacsony szint Budapesten.

A bérbeadéknak kedvezd piac [clacsony Uresedési réta, magas bérldi kereslet, limitéh &j kindlat révididven] tovdbb javitetta a
tulajdonosok alkupoziciéjat. Budapesten a 2017-es év folyaman az Agglomerdcién kivil minden alpiacon o kindlati bérleti dijak
emelkedését régzitetiik. A tegdrégabb alpice tovdbbra is a CBD, ahol a bérleti dijak elérhefk a 24 €/m2/hé szintet is. Az emelkedéssel
parhuzamesan a bérléi észidnzék/kedvezmények is csdkkentek: a kisebb ardnyi bérletl dii mentes iddszak és kialakitasi hozzdjgruias

tovabb ndvelie oz effektiv bérleti dijakat.

2017-ben a telies bérldi kereslet 475 069 négyzetmétert teit ki, mely 0,6 szazalékkal felilmilia a 2016-0s értéket. A netid bérbeaddsok
arénya (U] bérbeadds, bévilés, elébérlet) 59 szazalékot tett ki 2017-ben, mely megegyezik a 2016-ban mér ardnnyal. Az év sordn
jelentésen ndvekedett a sajdt tulojdonba vétel ranzakciék ardnya a teijes keresleten beliil, mely 12 szézalékot tett ki, azorban csupén 3
tranzakeié trtént ezen kereslet tipusban. Az elbbérletek ardnya is ndvekedett 2016-hoz képest, melyek igy a teljes kereslet 15 szdzalékat
tetiék ki. Ezen keresleti tipusok névekedése — a mar korabban is magas 2016-0s bézisévrdl - jelzi, hogy a magas feriiletigényi bérlék mér
dtadds eldt irodoterileteket biziositanak maguknak, hiszen o jelenleg piacon l&v8, modern, ,A” kalegérids, 6 elhelyezkedési

irodateriletekbd! hiany van a budapesti irodapiacon.

Budapesten és oz ogglomerdcidban 2017 negyedik negyedév végén 2 043 218 négyzetméter spekulativ iparlogiszika teriletet
tartottunk nyilvan 155 épiletben. Az dllemény tlnyoms része, a béreihets teriletek 91 szdzaléka taldlhaté logiszfikai parkakban, mig ¢
szdzalék vérosi logisztikai besoroldsd ingatlanban helyezkedik el. Az év folyamén 110 342 négyzeiméter ipariogisziikai teriiletet adtak
at Budapesten és oz agglomerdcidban, mely 9 fejlesztés kézst oszlik meg. A budapesti piac kihaszndlatianségi mutatéja Gjabb sosem

latott alacsony szintre, 4,01 szdzalékra siillyedt a negyedik negyedév végén.

2017-ben a teljes bérbeuddsi volumen 617 655 négyzetmétert tett ki, mely 2016 utan ismét egy Giabb csicsot jelent a budapesti piacon.
Az &v folyaman dtiagosan egy bérbeadds sordn 5 874 négyzelméter rakidreriletet és 504 négyzetméter irodateriiletet vettek bérbe.
2017 végén a budapesti logisztikai parkok piacan 3,75 €/m2/hé béret: dijat régzitettink, amely regyedéves alapon és éves alapon is

névekedést jelent.

A budapesti Arkad étaddsa [2013) 4ta nem volt jelenids bevasariékdzpont fejlesztés Magyarorszagon, azonban az utébbi évek kedvezd
piaci folyamatai Gj fejlesztések beinditasdra Ssztondzték a piaci szerepidket. Idén egy 0 jelentds dtadds térént, az tkea 0j févérosi
egysége jiniusban, 37 400 négyzetméter ferilleten nyitotia meg kapuit. Bevasarldkézpont fejlesziés jelenleg egy van folyamatban: az

Etele Plaza bérbeaddsa elkezdddét, Gtadasa 2019 végére vérhaté, és 53 000 négyzetméter kiskereskedelmi teriletet fog kindlni. Egy
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tovabbi bevasérickézpont feflesziés van elékészités alatt, mely szintén Budapesten helyezkedik el, az ébudai Arkdd Aquincum kdzpontot
55 000 négyzetméteresre tervezik. Ezen fejlesziés czonban még nem fekinthetd voids 0f kindlatnak, a megvaldsuldse fevabbra is
bizonytalan. Az & fejlesziéseken kivii folyamatban van a meglévé kiskereskedelmi terilefek megujitasa. Erre a legiobb példe o veolt

Europark dtalakitdsa, amely mér Shopmark néven véria a ldlogatdkat, és kemoly kiilsé &s belsé feltjitason és modernizéldsen fog atesni.

Az erds bérldi kereslet a legjobb lokdcidji belvérosi bevasdrld uicdk és bevdsdrlékdzpontok irant a bérlefi dijak névekedését hozta 2017-
ben. A két legfontosabb belvérosi bevasarlé utedban (Vaci utca, Andrdssy 04 éves alapon 9,1 &s 22,2 szdzalékos bérleti dij névekedést
régzitetiink, ami 120 €/m2/hé ill. 55 €/m2/hé szintet jelent 2017 végén. Eléreielzésiink szerint az 0f belépék és a folyamatosan béviils
kiskereskedék kereslete miatt fenniarthaté lesz a bérlefi dijak névekedése o tovébbiakbar is. A legnagyobb névekedést érielemszerlien a

I

legjcbb lokacisji bevasarlé uicdk és bevasdridkdzpontok izlethelyiségeiben varjuk.

(Cushman & Wakefield piackutatds}

2. A befektetési politika alakulasdra hato egyéb tényezok

Az Alap 2017-ben dtalakult. A jogeléd alap, a Raiffeisen Perspektiva Alapok Alapja dtalakuldséval, a Kbfiv. 80, § (1) bekezdése clapjdn
az Alap Kbiftv. 67. § (1} bekezdés f) ponfia szerinti jellemzdjének megvalioziatasdval az Alap az dtalokulés napjdval ABAK-irdnyely
alapjén harmonizali alapbél AEKBV-irényelv alapjan harmonizélt alapra véliozott. Az Alap dialakuldsa lehetéséget biztositofi az
Alapkezelé szdmdra, hogy még kedvezdbb ériékesitési feitételek mellett mikédtesse tovabb az Alapot tekintettel o jogszabalyi
véhozdsokra (a 2004/39/EK iranyelv és annak 2011-ben kidolgozett mddositasa, a MIFID Il elvardsainak megfeleléen). Tette mindez
Ggy, hogy az atalakulast kévetben az Alap kezelésében véllozds nem Sriéat, sét az AEKBVHrdnysivnek megfelelve a lakessagi befekietési
alapokra vonatkozé még szigoribb, egységes eurdpai szabalyok kovetése a befekteiok érdekeit a kordbbiakndl is jobban szelgdlia, védi.
Az Alapkezeld a kollekiiv befektetési formakral és kezelSikrdl, valamint egyes pénzigyi targyd t6rvények médositasardl szélé 2014. évi
XVE Térvényben foghaltaknak megfelelden kéreimezte az kezelési szabdlyzatanak médositdsat 2076 végén, amelyet az MINB H-KEHII-

872/2016. szémi hatdrozaidban engedélyezett, o valtozdsok 2017.02.0646! léptek életbe.

2017.02.06.46| az Alap neve Raiffeisen Megoldés Start Alapok Alapja névre valiozott. A fenti détummal médosult az Alep siratégidja is,
egy aktiv, globdlis fékuszi vegyes alupként mikédik tovabb, azaz pénzpiaci-, kdtvény-, részvény-, drupiaci-, ingatlan és egyéb kiteitséget
egyarant tarfalmaz. Az eszkézesoporiokat vagy kézvetlen befektetéssel, vagy befektetési alopoken, illetve szarmaztatott iigyleteken
keresztil fedi le. Az Alapkezeld a befektetési alapok és egyéb kollektiv befektetési formék széles kérébd! vélogat mind a hazai, mind o
nemzetkdzi univerzumbdl.

Az Alap elszémoldsa a fenti détlummal T+2 naprél T+3 napra médosul:.

Az Alapkezeld 2017 tavaszén kérelmezte az Alop kezelési szabdiyzatdnck egy masik modositasat, amelyet a Feligyelet HKE-
388/2017. szdmé haldrozattal hagyott [6vd. A véltozdsok érielmében az Alap sem ériékpapirfinanszirozasi, sem teljeshozam-

cserelgyleteket nem végezhet 2017.07 218l

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje soran nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Gjra befekiefi. A hozam o befekietési jegyek nettd
eszkozérékének ematkedésén kereszill mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi nettd eszkdzériéken torténd visszavasarldsi kételezettség
vailalasdval biztositia a befekletdk szdmdra, hogy befektetési jegyetk vagy egy részik visszavélidsdval tetszdleges idépontban
hozzdjussanak « felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vetf igénybe hitelt 2017 -ben.
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IX. Az Alapkezels dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazds

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazasanak telies 6sszege a 2017-es
évre széléan, régzitett és valtozd bontasban:

Millio Ft

2017 év
Rogzitett [Gvedelem dsszesen: 180,5
Véltozd jBvedelem Ssszesen*: 297
Kedvezményezetiek szdma: 25
Kézvetlenil az AEKBY dltal kifizetett barmely ésszeg, beleérive a jutalékokat 0 Ft

* Az Alapkezeld o 2017-es év utn fizetendd éves bonuszt két részletben fizeti. Az elsd részlet (leljes Ssszege 19,7 Millié Fj 2018,
méjuséban keri! kifizelésre. A masedik részletel, aminek kifizetése feltételekhez kitsn, 2018. okidberében fizefi ki [Bsszesen 9,4

Millié Ft). {A valiozo jGvedelem oz éves bénuszon felil egyéb kifizetéseket is tariaimaz.)

b) Az Alapkezelé igyvezetdinek és azon munkavéllaléinak, akik az alapok kockéazati
profiliara  tevékenységik révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté
javadalmazésanak telies 6sszege a 2017-es idoszakra széléan:

Millia Ft
2017, év

Felsd vezetés 39,9
Kockdzatvélialasér és ellendrzésér felelds alkaimazotak 110,2
Teljes javadalmazasuk mértéke miatt a felsé vezetéssel és a kockdzatvélioldsért felelds
alkalmazottakkal azones javadalmazési kategéridba tartozdk, akiknek szakmai tevékenysége
lényeges hatast gyakerel a kockézati profiljukra vagy a kezelésikben iévd befektetési alap
kockdzati profiljara 0

¢} Az adott évre venatkozé javadalmazasainak és juttatasainak kiszamitasi médja:

A Fix javadalmazés Ssszege tarfaimazza oz aldbbi elemeket: Bérjellegi kifizetések {clapbér, szabadséy idejére jard kifizetds stb.], Potlék
iellegi kifizetések, Munkakési juttatds, Cafeteria keret és Egyéb juttarasck (pl. gépkoesi juttatds éridke, iskolakezdési imogatds, munkdba

iaras kdlitségiéritése), valamint a kilépéshez kapesoldds térvény szerinti kételezd kifizetéseket.

A Véltozé javadalmazds &sszege tartalmazza az oldbbi elemeket: Eves bénusz ésszege, valomint a kilépéshez kapesoléds, a trvény

alial eldirtakon feliili kifizetések.

d) Javadalmazasi politika feliilvizsgalata és valtozasai:

Az érvényben 16v0 jogszabdlycknak megfeleiden, az év sordn o Raiffeisen Bank Belsé Ellenérzési Osztdlya elvégezie o Jevadalmazési
Politika végrehajidsanak figgetlen, belsd vizsgélatét. Tovdbbé, az Alopkezeld felilvizsgélia o Juvadalmozasi Polifkat, mely alapjan
médesitasra kerift a szabdlyzat déntéshozd testiiletek feladataire vonatkozd része.

A médosiioft Javadalmazési Poliikét & Raiffeisen Alapkezeld Feliigyeld Bizottsaga 2017. dprilisdban fogadia &l

e) Javadalmazasi politika érdemi valtozasai:

A Javadaimazasi politika egyszer médosult 2017 sordn. A médositds sordn az aldbbick vélioziatdsok Briéntek a dokumentumban:
*  Kikerilt oz Alapkezeld Igazgaiéségénak javadalmazdssal kapesolatos feladatai kéziil az Alapkezeld iigyvezeidi éves vdllozéd

bérének jdvahagydsa.

Raiffeisen
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* A javadalmazéssal kapesolatos dantéshozék kézil kikerilt o Raiffeisen Bank Zrt. menedzsmentje, amit a jogkér tekintetében a

Raiffeisen Bank Zrt., mint az Alapkezelé dbbségi részvényese (képviseldije 0fian) valtott fel,

X. Az AEKBV nem likvid eszkézeinek arénya, kezelése, likviditaskezeléssel

kapcsolatos vj megéllapoddsok, az AEKBV aktuélis kockézati profilja és az
AEKBV-dlapkezelé dltal e kockézatok kezelése érdekében alkalmazott
kockézatkezelési rendszerek

a) Az AEKBV nem likvid eszkézeinek aranya és kezelése

Az Alap netid eszkdzériékét a letétkezeld hatdrozza meg. A normdl drazastdl eliéré esetekben térénd ériékelésre {nehezen értékelhets
vagy illikvid eszkdzsk) vonatkozéan az Alapkezels Erigkelési Pofitikéja fogalmaz meg irdnymutatast. Az Ertékelési Politika tartalmazza
azekat o moédszereket, amelyeket az Alapkezelé atkalmaz az egyedi ériékek feliilvizsgdlaidra. A feliilvizsgalati folyamat kiterjedhet a
modellalaps drképzésre is. Ezen eszkdzék egyedi értékelési madszerére vagy ériékére az Alapkezeld az Erékelési Politikaban foglaltakat
felhaszndiva tehet javasiafot o Letétkezelének, oki ezt sajét beldtdsa szerint haszndlja fel az érékelési eljérés sordn. Az Alapkezeld az
ilikvidnek mindsitett eszkizéket, a mindenkor érvényes Erékelési Polifikéjdhan leirtaknak megfelelden értékeli. Az Alapban 2017.12.31-

én nem voltak illikvidnek mindsitett eszkézak,

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos 0j megéllapodasok

Az Alapkezeld o jogszabélyi eldirdsoknak megfeleld likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014ben, azez likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljdrdsokat fogadott el annak biziositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse clapjainak likviditdsi kockézatdt, valamint,
hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilia megfeleljen az Alap kételezeitségeinek. Az Alapkezeld biztosffja, hogy o befekfetés

siratégia, a bkviditdsi profil &s o visszavéltdsi politika az Alap tekintetében dsszhangban dlljon egymdssal.

<) Az AEKBV aktudlis kockazati profilia és az AEKBV-alapkezeld altal e kockazatok

kezeléese erdekeben alkalmazott kockazatkezelési rendszerek
Kockdzati profil: 3

A fenti kockdzati besorolas alapjaul szolgald szintetikus mutaté az Alap megcélzett kackézali szintién alapul. Az Alap keckazat/nyereség
profil szerinti 3. kategéridba trténd besoroldsa sszefliggésben van azzal, hogy az Alapkezeld az Alap befektetéseit képzd eszkdzoket
gy igyekszik kivalasziani, hogy az Alap kockéztatott ériék médszer szerinti lehetséges legnagyobb vesziesége egy év alatt |6 eséllyel ne

haladja meg a 11,63%ot.

Az Alapkezeld a targyév sordn o Ramasoft Kft. Varitron programidt haszndlta o piaci kockazat mérésére, o kockdztatolt érigk mutaték

szamitasdhoz,

| Raiffeisen
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Xl. Az AEKBV nevében alkalmazhaté tokedtiétel mértékében bekévetkezs
véltozdsok, a biztositék vagy a tékeéttételi megdllapodas értelmében
nyujtoft garanciak ujbdli felhaszndldsi joga, és az adott AEKBV éltal
alkalmazott i5keéttétel teljes 6sszege

a) A telies nettésitoft kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szetint - szarmaziatott gyletek figyelembevételével - szamitott telies netidsitott kockazati kiteitsége nem

haladhctic meg az Alap Nettd eszkdzériékének 200%Gt.

b} Az Alap teljes netté kockéazati kitettsége 2017.12.31-én: 105,29%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2017.12.31-én: 103,65%

Olyan esemény, amely jelentésen befolyasolnd a 2017 iizlefi dvet, & mérleg fordulénapiét kéveiSen nem volt.
Budapest, 2018.4prilis 25.

Sl I

i
o

Balint Attila Varadi Zoltan

Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.
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