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Fiiggetlen kdnyvvizsgdldi jelentés
A Raiffeisen Befektetési Alapkezel§ Zrt. részére
Az éves jelentésrdl késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Foldiink Ertékei 2 Tékevédett Szrmazatott Alap (tovabbiakban ,az Afap”) mellékelt 2013, évi éves
jelentés 1./1-VI, pontjaiban taldlhatd szamviteli informdcidinak (tovébbiakban ,szdmviteli informacidk”) a kéinywvizsgalatat.

A vezetés felelGssége az éves jelentédsért

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban ,vezetés”) felelds az éves jelentésnek a befektetési
alapkezel8krél és a kollektiv befektetési formakrdl sz6l6 2011, évi CXCHI tdrvénnyel dsszhangban torténd elkészitéséért,
kiilonds tekintettel az eszkdzdk és kotelezettségek leltdrral vald alatdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezelGje Altal megadott értékelése alapjan térténd elszamolasaért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a
vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csaldsbél, akar hibabadl eredé lényeges hibés Allitdsoktdl mentes
éves jelentés elkészitése,

A kényvvizsgild feleldssége

A mi felelsséglink az éves jelentés szadmviteli informacidinak, kilénds tekintettel az éves jelentésben bemutatott idészak végi
leltdranak, valamint az adott id8szakban elszamolt kezelési koltségeknek a véleményezése kényvvizsgélatunk alapjan.
Kdnyvvizsgdlatunkat a magyar Nemzet! Kényvvizsgdlati Standardokkal dsszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok
megkdvetelik, hogy megfeleljiink az etikai kévetelményeknek, valamint hogy a kdnyvvizsgalatot ugy tervezziik meg és
vegezziik végre, hogy kell8 bizonyossigot szerezziink arrdl, hogy az éves jelentés mentes-e a lényeges hibas allitasoktdl.

A kdnywvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kénywvizsgélati bizonyitékat szerezni az éves
jelentésben szerepld szamviteli informacidk Gsszegeirdl és kzzétételeirél. A kivdlasztott eljardsok, beleértve az éves jelentés
akar csalasbol, akar hibabd!l eredd, lényeges hibas dllitdsai kockdzatainak felmérését is, a kdnyvvizsgald megitélésétdl fliggnek,
A kockazatok ilyen felmérésekor a kdnywvizsgdlé az éves jelentés Alapkezeld altali elkészitése és valds bemutatdsa
szempontjdbdl relevdns belsd kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan kényvvizsgélati eljdrdsokat tervezzen meg, amelyek az
adott korilmények kozétt megfelelBek, de nem azért, hogy a gazdalkodd egység belsd kontrolljdnak hatékonysdgara
vonatkozdan véleményt mondjon. A kénywvizsgilat magdban foglalja tovdbbd az alkalmazott szimviteli politikak
megfeleldségének és a vezetés Altal készitett szdmviteli becsldsek ésszer(iségének, valamint az éves jelentés atfogd
prezentalasanak értékelését is.

Meggydz&désiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfelel§ alapot nydjt kdnywvizsgaldi
véleménylink megadasahoz.

AZ RSM DTM AUDIT a tiiggetlen cégekbdi Allo RSM International szdmviteli és tandcsaddi hdlézat tagja.
Az RSM Internationai olyan tanacsaddi hélozat, amelyek tagjai sajét jogukon ajdnljak szolgéltatasaikat,
Az RSM International nem jogi személy.
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Vélemény

Véleményiink szerint a Raiffeisen Féldiink Ertékei 2 T8kevédett Szdrmazatott Alap 2013. december 31-ével végzédé
id8szakara vonatkozd éves jelentés I./1 és VI. pontjdban k&z8lt szdmviteli informdciok minden |ényeges szempontbdl a
befektetési alapkezeltkrél és a kollektiv befektetési formdkrdl szdld 2011, évi CXCHL tdrvénnyel dsszhangban keriiltek
dsszedllitasra. Az éves jelentéshen szerepld eszkdzék és kotelezettségek leltdrral aldtdmasztottak. Az éves jelentésben
bemutatott kezelési kiltségek az Alap letétkezelSje altal adott értékelés alapjdn keriiltek elszdmoldsra,

Egyéb kérdések

Konywvizsgalatunk kizdrdlag az éves jelentés 1./1-VI. pontjaiban taldlhatd szamviteli informacidkra vonatkozott.
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RAJFFEISEN FOLDUNK ERTEKEI 2 TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2013,

I. A Raiffeisen Foldiink Ertékei 2 Tékevédett Szérmaziatott Alap dltalénos
informaciék

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szdma:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld nave:
Székhelye:
Forgalmazé neve:

Székhelye:

Kénywizsgdld neve:

Székhelye:

Elszémolds napja:

Raiffaisen Féldink érigkei 2 Tokevédett Szdrmaztatotl Alap
1111478

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Roiffeisen Bank Zrt,

1054 Budapest, Akadémia u. &.

RSM DTM AUDIT Tandesadé Kit., Frick Beatrix
1138 Budapest, Faludi v, 3.

T+3 napon

Tipusa: nyilvanos nyilt végli értékpapir alap
BAMOS? kategdria: tékevédstt szdrmaziatott alap
Futamideje: v

lejdraia: 2014.11.07.

2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezeld olyan nyilt végi szarmaziciott alapet hozott létre, amelyen keresztiil o Befektetdk igy részesedheinek egy nyersanyag
index {és azok keresziil egyes nyersanyagok) teljesitményebsl, hogy a léirehozott szarmaztatott alap befekietési politikdjdval biztositja a
befektetési jegy névériékének megfelels tdkének az Alap lejaratakor 18rénd visszofizetését. Az Alapkezelé az Alap jegyzése sordn
Ssszegylitott tSkét folyamatos hozamot biztesité befektetési eszkdzbe (tilnyomé részt bankbetétbe) fekieli. Ezen felil a Mogdtes
Termékek teljesitményébdl, a Fizetési Igéretben szerepld médon valé részesedés biztositdsa céljgbél az Alap hatérozoit futamideii

derivativ iigyletet k&t,

3. Az Alap sszesitelt és egy jegyre juto netto eszkozértékének alakulasa (fordulénap eloti utolsé kereskedési
napon|

Arfolyam valtozéas* Arfolyom Netto eszkdzerték A ref. Index hozama
2013. december 31. 6,80% 11 964,04 Ft 904 349 801 Ft -
2012. december 28. 13,83% 11202,21 Bt 838 037 049 Ft
2011. december 30.* -1,59% 9 841,08 Ft 1016 376 569 Ft .

* oz Alap 2011. november 09+ induldsétdl szémitva

** az Alop drfolyamvéliozdsa az adott naptdri évre vonatkeziatva

A fenli hozamok nem jelentenek garanciat a jvére nézve és nincsenek Ssszefiiggésben az alapok jSvébeni hozamaival. A kézsh
hozamadalok nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében a hozamok egy évnél révidebb idsre

vonatkeznak.
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RAIFFEISEN FOLDUNK ERTEKE| 2 TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAP » EVES JELENTES 2013,

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETES) ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETS ELSS KERESKEDESI NAPON

2013.01.02.

Instrumentum | Devizanem | ISINkéd | Navertek | Eszkdz érték %
Banki egyenlegek 705 702 554 84,13
Betét - HUF HUF 620 000 000 73,91
Betét felhalmozott kamat - HUF HUF 7 416 578 0,88
Folydszamlo - HUF 78 285976 2,33
Kovetelések 135 607 470 16,17 |
Hataridés igyletek 135 607 470 16,1
[Egyéb eszkozok 75 754 0,01
Osszes asrkox 841 385 778 100,30
Kételezeftségek -2 518 401 -0,30
Egyéb kotelezettsegek -2 518 401 -0,30
Netio eszkozérték 838 867 377 HUF
Unitok szama 74 810
Egy jegyre juté netG eszkizérték 11 213,305400 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kézétti eltéres okait

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszémolé 2013, janvar 31-ig ismertté valt informdcidkra épill, addig a portiolic jelentss szamai
2013. elsé forgalmazasi napjdn, mint nyitd érték keriltek meghatdrozasra a 2012. évi uiolsd forgalmazési napi allomanyi adatok
alapjan. A kételezettségek kozét is megjelennek az elsd, mér 2013. évi forgalmazdsi napig szamolt dijtéelek, mig az éves

beszdmoléban a tényleges 2012. évi kdliségek és kotelezettségek keriilnek elszamolasra.

Beszamold MEE szdmités Kiilsnbdzet (eFtban)

Sajat i6ke / Netté eszkdzérték 838 929 838 8467 -62
Kildnbszet tételesen:

Szérmaztatolt iigylet ért.kiilénb. 207 B69 207 869 0
Ertékpapirok 0 0 e
Pénzeszkdzdk, bankbetétek 626 020 633 434 7 416
Kévelielesek,/ Aktiv idébeli slh. 7 288 5 -7 283
Kotelezstiségsk/ Passziv id. elh. -2 248 -2 443 -195

Az Ssszehasonlithatésag érdekében o INEE kimutatésban a pénzeszkdzék kézétt szerepld swap folydszamla zard énék kiemelésre keriilt,
mivel a beszémoléban ez az érék a pénzeszkdzakté| elkildnillen, a szdrmaztatoti igyletek ériékelési killsnbézeteként keriilt kimutatasra.
A Raiffeisen Centrobank AG-vel kéibtt opcids szerzédés alapjdn az opeid érékelésbeli kiltnbségébé! adddik @ NEE kimutatds é5 o
beszamold kazst O Ft eliérés. A folyészémla és a lekststt betétek elhatérolt kamata a MEE szémitdsban a pénzeszkdzok és a kovetelasek

kézil szerepel, a beszamoléban pedig az akiiv elhatarolésok kézétt keriilt kimuiatdsra,

m Raiffeisen 3
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RAIFFEISEN FOLDUNK ERTEKE| 2 TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2013.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELS® KERESKEDESI NAPON

2014.01.02.

instrumentum | Devizanem [ ISINkéd | Névéertek | Eszkéz érfek %
Atrvhazhato értékpapiroi 29 977 380 3,31
[MNB140108 HUF  HUOD0D624895 15 000 000 14 992 860 1,66
MNB140115 HUF HU0000624903 15 000 000 14 984 520 1,66
Banki agyenlegek 595 m
D1950754 Betet AUF 590 000 000 65,24
D1850754 Letét felh. kamat HUF 4 359 444 0,48
Folydszamia - HUF HUF 1438 879 0,16
Hatarides ligyletek 281 325 401 3r11
Osszes eszkoz 907 101 104 100,30
[Kotelazettségek -2678 887 -0,30
Netté eszkozérték 904 422 217 HUF
Unitok szama 75 589
Egy jegyre juto nettd eszkézérték 11 964,997777 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kézétti eltérés okai:

Az eliérés alapveté oka, hogy mig a beszdmolé 2014, januar 31-ig ismertté valt informécidkra épil, addig a portfolié jelentés szémai
2014. elsé forgalmazasi napjén, mint nyits érék keriltek meghatdrozésra @ 2013. évi utolsé forgalmazasi napi éllomanyi adaiok
alapjan. A kételezetiségek kSzdtt is megjelennek az elsd, mar 2014. évi forgalmazasi napig szdmelt dijiételek, mig oz éves

beszdmoldban a tényleges 2013. évi kéliségek és kaielezetiségek keriilnek elszamolasra, amelyek januér 31-ig ismertté valtak.

Beszamold NEE szdmitds Killnbézst {sFt-ban)

Sajdt tbke / Neld eszkdzérték 904 493 904 422 -71
Killénbézet tételesen:

Szdrmaztatott ligylet ért.kiilonb. 281325 281325 0
Enékpapirok 29977 29977 0
Pénzeszksztk, bankbetéiek 591 439 595 799 4 360
Kévatelések/ Aktiv idSbeli elh. 4282 0 4 282
Kételezettsegek,/ Passziv id. alh. -2 530 2 679 149

A Raiffeisen Centrobank AG-vel ktétt opciés szerzédés alapjén az opcié ériskelésbeli killsnbségébsl nem adadik a NEE kimutatds és a
beszamold kézdh elterés.
A folysszamla és o lekststt betétek elhatarolt kamata a NEE szamitdsban a pénzeszkdzsk és a kévetelések kozott szerepel, a

beszdmoléban pedig az aktiv elhatdaralasok kézoit kerilt kimutatdsra.

[ Raiffeisen
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lll. A forgalomban lévé befekietési jegyek szama és az egy jegyre juté netté
eszkozériék

Befekietési jegyek forgalma (db, Ft)

iForgqloml:rcm lévd befektetési jegyek 2013.01.024n 74810
2013. évben eladott befektetési jegyek 1880
2013. évben visszavdltott befektetési jegyek 1101
Forgalomban |évé befektetési jegyek 2014.01.024n 75 589
Portfolié ésszesitett nettd eszkd zértéke 2014.01.02-dn 904 422 217
Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték 2014.01.024n 11 964,997777]

IV. A befektetési alap osszetétele

Nagysdgrend: Ft
Megnevezés Devizanem ISIN kod Névériék Eszkdz érték %Y
Tézsdén hivatalosan jegyzett airvhazhato értékpapirok 0 0,00
Mas szabéalyozott piacon forgalomba hozott atrvhazhaté értékpapirok o 0,00
K6 zelmuitban forgalomba hozet! atruhazhats ertékpapirok 0 0,00
Egysb anruhdzhaté értekpapirok 29 977 380 3,31
MMNB 140708 HUF HUOC0046248%5 15 000 000 14 992 840 1,66
MNB140T15 HUF HUOCO0624903 15 000 000 14 984 520 1,66
Neité eszkozériék 904 422 217 100,00

Az AlapkezelS az Alap tokéjének tilnyomé részét betéii konstrukcicban helyezi e a Raiffeisen Bankndl, ezzel biztositia a tdkegaranciat
az Alap lejdraiakor, A fennmaradé részbél olyan szarmaztatot: iigyletet kit, ami biziositia a befekteidk szaméra a részesedést a mégbites

termékek [a Dow Jones-UBS Index dltal #5méritett 19 nyersanyag) hozamabsl.

Az Alap 2013 végi portféiisja ennek megfeleléen csak egyéb atruhdzhatd érékpapirokat tarlalmazott, méghozzd a jegybank dltal
kiboesdtott likviditasi kdtvényeket.

Az Alap jellegébdl adddéan a befekietési stratégia passziv volt az idészakban. Mivel az clap esok passziv részesedést igér a
Tajékoztatoban meghatdrozott mégétes termékek hozamdbal, ezért az alapkezeld aktiv befektetési politikat nem folylat, Az Alapkezeld

tevékenysége igy a 1oke- és hozamvédetiség biztosiiasanak figyelemmel kisérésére korldtozédott, mivel a befekietési jegyek forgalmazasa

és visszavaliasa ezt megkéveteli,

m Raiffeisen 5
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V. A befektetési alap eszkézeinek alakvlésa a térgyidészakban

2013
Panzigyi miveletek bavatelei
LekSiéH betét kamat
Folyészémlakamat HUF
Kapott opcids dij
Pénziigyi miveletek raforditasai
Fizetett opcids dij
Swap negyedéves dij
Swap betéffeltérés dija
Egyéb bevatelek
Jegyzés és visszavaltas dija
A mikédési kéltsagak
Bankforgalmi jutalék
Alapkezeld kéltsége
letétkezels kéltsége
Keler dij
Mérlegvizsgdlat
Kényvvezelés
PSZAF dijak
Reklam, hirdetés
Egyéb raforditasok
Egyéb raforditasck
Rendkiviili bevételek
Rendkiviili réforditasok
Fizetoft, fizetendd hozamok

Targyévi eredmény

felosziott jGvedelem
Ujra befektetett jSvedelem

Ertékpapirok artakkiilonbdzete
Allamkatvények

- kamaiokbdl, osztalékbél

- egyéb

Kincstdriegyek

- kamaiokbél, oszialékbél

- egysb

Nagysdgrend: eft
37 534

36 330

1204

0

40712

0

40712

0

1076

1076
15015
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Tékeszémla véltozasai 2013. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. {Nagysagrend: eFf]

Idészak nyitédllomany Id8szak zdrédllomany
Vagyonelem Megoszlas
626 020 591 439 65,39%
Folyészémla 6020 1439 0,16%
Bankbetétek 620 000 590 000 65,23%
ldészak nyitéallomany Idészak zarééllomény
Vagyonelem t6zsdei ép. Kzsdén kiv. ép| t3zsdei ép. 16zsdén kiv. 6p]  Megoszlas
Kincstarjegy 0 0 0 29 977 3,32%
MNB140108 0 14 993 1,66%
MNB14C115 0 14 984 1,66%
ld&szak zarédllomany Iddszak zarédllomdny
Vagyonelam tozsdei ép. 16zsdén kiv. ép| t&zsdei ép. 16zsdén kiv. ép{  Megoszlés
Vételi opcid o 135 607 o 14% 684 16,55%
JEJuBs C2 0] 135 607 0 149 684 16,55%
ldészak nyitdallomény Iddszak zardallomany
Yagyonelem Megoszlds
SWAP ertek 72 262 131 641 14,55%
Aktiv slhatérolasok 7 288 4 282 0.47%
Osszesen 841177 907 023 100,28%
VI. Szérmaztatoit iigyletek
Nyitoft pozicié 2013. év végén:
Lejarat datuma | Tranzakeid tipusa | Tranzakeis iranya | Aktudlis névérték| Deviza Magattes termék
2014.11.07 opcid véte| 782 050 000 HUF arupiaci index
2014.11.07 ka matswap 620 000 000 HUF 3M BUBOR

Az Alap szdrmaziatott igyleteit a fizetési igérete, illetve o tékevédelem biztositasa érdekében kétotte. Futamidd alatt a szérmaziaiott

igyletek névértéke a forgalomban lévé befektetési jegyek aranydban valtezhat.

VIl. Az alapkezelé mikodésében bekévetkezett valtozdsok

Tarsasdg tulajdonosi szerkezelében és tevékenységi kérében jelentds vdllozds nem kévetkezett be 2013ban, 0j izletagat vagy
szolgdltatast nem indtoti. A Tarsasdg igazgatésdgdnak Ssszetételében azonban t5riént vallezés, 2013.04.304 hatéllyal Berszan Ferenc
helyett Ralf Cymanek lett az i igazgatésdgl tog. Személyi véltozds a feligyeld bizotisagban is 16rtént, 2013.12.064 hatdllyal Maté

Norbert helyett Kovées Aftila lett az 0] tag.

A 2013-as évben az Alapkezel ij alapot nem inditoft, mikézben két hatdrozott fulamidejii alapja {Raiffeisen Sztérvalogatott Tokevédett
Szérmaziatott Alop, Raiffeisen Foldink Erékei Tékevédett Szdrmaztatott Alap) lejart, illetve egy hatdrozatian futamideji alapja is
megszlnt (Raiffeisen Private Banking Duna Alapok Alapja). A Térsasdg december végén igy huszonegy befektetési alapot kezelt. Az év
folyaman az Alapkezelé befektetési alapokban kezell dlloménya jelentdsen megndtt, @ 2012. év végi 156,95 milliard forintos allomany

egy év leforgdsa alait 204,98 milliardra emelkedett. A névekedés kdszénhetd volt a banki betéfi ajénlatok versenyképesség-
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RAIFFEISEN FOLDUMNK ERTEKEI 2 TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2073,

csdkkenésének, viszont ezzel egyidében hatraliald 1ényezs volt az allampapirok fokezéds versenyeldnye. A nyilvanos befekietési alapok

piacén az Alapkezel piaci részesedése a BAMOSZ adatai alapjan 4,59%ra csikkent a 2012, év végi 4,91%d.

Vill. A befektetési politika alakulasdra haté fontosabb tényezék

1. A 2013-as év tokepiaci folyamatai

Az darupiocck

A nyersanyagpiacok mozgasat a vildggazdasdg dhaldnos ndvekedésével kapesolatos kérdéjelek hatdroztak meg. Amerikdban kimutatott
névekedss mellett a fejlett eurdpai térség nem fudott hasonléan kedvezs adatot produkalni sokéig, csak az év utolsé negyedévében tsriént
érdemi fordulat. A kinai nemzeii dssztermék névekedssi iitemének lassuldsa is érezfette a hatdsat az érupiacok mozgdsén. A gazdasagi
ndvekedsés alacsony szintje, illetve Kindban a névekedés itemének csékkenése a nyersanyagok irdnti kereslet apaddsét vefitette eldre.
Ezdlial a nyersanyagok jelenids mértékben estek 2013 elsé félévében, ami o masodik félévben megdllt, azonbon a fordulat nem
kévetkezett be az év vagéig sem.

A két nemesfém jelentdsen vesztett az ériékébél, az arany 28,26%-t, az eziist dra pedig még ennél is nagyobbal, pontosan 35,9 1%t
aseft. Az élelmiszerek kézott hasonlé mérteki zuhands lathattunk a 2013-as évben, hiszen a biza 22,20%+kal, a cuker 14,26%kal, mig o
kukorica csak 39,56%kal ért kevesebbet, A fémek kézil mind a réznek, mind az aluminiumnak is esést kellett elkényvelnie {réz: -7,01%,
aluminium: -13,91%). A két olajfajta kézil a WTI pozitiv tarfoményban tudta zéri az évet {(+7,19%), mig a Brent egy keveset vesziett az
értékébd| (0,28%). A 19 nyersanyag arét magdban foglalé Dow Jones UBS Commodity index is &l leiria o nyersanyagok dilagos

teljesitményét, hiszen 9,58%kot cstkkent az énéke,

2. A mégéttes termék teljesitményének alakulasa

Az alabbi tablazat kézli a mdgéttes termék sajét devizéijdban USA dollar) felvett értékeit az alap megfigyelési napjain és a negyedévek

&ndllé teljesitményaeit.

Dow Jones-UBS commodity index Valtozas
2011.11.10 148,1487 -
2012.02.07 146,0433 -1,42%
2012.05.07 137,3122 -5,98%
2012.08.07 143,6555 | 4,62%
2012.11.07 140,9884 -1,86%
2013.02.07 141,1779 0,13%
2013.05.07 132,0273 -6,48%
2013.08.07 123,7342 6,28%
2013.11.07 122,6904 0,84%

3. A befektetési politika alakulaséara hato egyéb tényezék

A 2011. évi CXCIIl. Térvény o befekistési alapkezeldkré| és a kollektiv befekietési formdkrsl, amely 2012. jonudr 1.48l lépeft hatdlyba,
eléiria t3bbek kézt azt, hogy az alapok egységes szerkezell fajékoziatdja és kezelési szabdlyzata egy ij strukidra szerint épilljan fel. Az
Alapkezelé az elsé félévben kezdeményezie az Alap tdjskoztatéjdnak és kezelési szabdlyzatdnak médositasét o tarvénynek vald
megfelelés érdekében, illeive egyittal a befekfetési lehetéségeket lefrd részt is néhdny egyéb, kisebb kérdésben médositotia, A
véltoztatdsoknak PSZAF altali jévahagydsa megiértént. A befektetési polifika alakuldsara haté tovabbi, egyéb jelentss tényezé 2013-ban

nem volt.
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4. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, csak a futamidé végén. A fulamideje alatti hozam az alap o befektetési jegyek nettd
eszkézértékének emelkedésén keresztill mérhets. Az Alapkezeld folyamatos napi netté eszkdzértéken 18rénd visszavasarlasi kitelezettséy
véllalasaval biztesitio o befektetck szamdra, hogy befekietesi jegyeik vagy egy részik visszavaltasaval tetsz8leges iddpontban
hozzdjussanck a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem veft igénybe hiielt 2013-ban,

Olyan esemény, amely jelentdsen befolydsolna a 2013, iizlefi évet, a mérleg fordulénapjét kévetsen nem volt.

LDML

Bu|ogh drds Véradi Zoltdn

Budapest, 2014. &prilis 24.

az Alop képviseletében
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