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I. A Raiffeisen Nemzetké6zi Részvény Alapok Alapja éltalénos informdciék

1. Alapadatok
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T+2 napon

nyilvénos nyiltvég( értékpapir alap
ABAK-iranyelv alapjén

részvény alap

hatdrozatlan

Az Alap célia, hogy a fejlett részvénypiacok (azon belil elsésorban az amerikai, eurépai és japdn részvénytézsdék) tendencidit

kihasznélva az alapkezelé dltal ésszeriinek tartott kockézatvdllalas mellett a leheté legmagasabb t&kendvekményt érie el. Az Alap

tolnyomérészt (eszkdzeinek legaldbb 80%-dban) olyan befektetési alapok befektetési jegyeit vasarolia, amelyek globdlis fokusszal

rendelkeznek és elsédleges céljuk fejlett piaci részvényekbdl diverzifikalt portfslié felépitése.

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre jutd netté eszkézértékének alakulésa (fordulénap elétti utolsé kereskedési

napon)
Arfolyam Arfolyam - Arfolyam Arfolyam - Arfolyam Arfolyam - Osszesitett
valtozas - ~A"” sorozat valtozas - ~B” sorozat valtozas - ~E” sorozat Nett6 eszkozérték
A" sorozat ,B” sorozat ,E” sorozat* (€)
2018.06.29 521% 3,829918 Ft 517% 3,828430 Ft -1,23% 0,987737 € 2251581278 Ft
2017.12.29 6,21% 3,640353 Ft 6,20% 3,640243 Ft 2219 451 829 Ft
2016.12.31 2,89% 3,427623 Ft 2,89% 3,427623 Ft 2 458 022 409 Ft
2015.12.31 6,03% 3,331279 Ft 6,03% 3,331279 Ft 2 669 190 371 Ft
2014.12.31 22,24% 3,141929 Ft 22,24% 3,141929 Ft 2 077 867 550 Ft
2013.12.31 8,68% 2,570317 Ft 8,68% 2,570317 Ft 1721001 257 Ft
2012.12.28 3,54% 2,365109 Ft 3,54% 2,365109 Ft 2 001 740 787 Ft
2011.12.30 5,31% 2,284300 Ft 531% 2,284300 Ft 2 526 466 963 Ft
2010.12.31 12,02% 2,169090 Ft 12,02% 2,169090 Ft 3872 111 484 Ft
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Az arfolyamvdltozés szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a telies évben megtartotta
befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jévére nézve és nincsenek Ssszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A

kéz8lt hozamadatok nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak.

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2018.01.02.

Instrumentum Devizanem| ISIN kéd  |Névértek| Eszkéz érek | %
Atruhazhaté értékpapirok 1991 295900 89,62
RGLAIVA AV EUR ATOOO00AOQLSS 20009 1991295900 89,62
Banki egyenlegek 233 380 468 10,50
Folyészamla - EUR 185 124 048 8,33
Folyészamla - HUF 47 933 426 2,16
Folyészamla - USD 322 994 0,01
Egyéb eszkozok 1 260 900 0,06
Egyéb kovetelések 1 260 900 0,06
Osszes eszkéz 2 225 937 268 100,18
Kotelezettségek -4 073625 -0,20
Egyéb kételezettségek -4073 625" 0,20
Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja A sorozat
Netté eszkézériék 1 896 993 399 HUF
Unitok széma 521 861 842
Egy jegyre juté netté eszkozérték 3,635049 HUF
Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja B sorozat
Netté eszkozérték 324 870 244 HUF
Unitok szama 89374717
Egy jegyre juté netté eszkozérték 3,634923 HUF
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2018.07.02.
Instrumentum | Devizanem ISIN kéd | Névérték | Eszkéz érék | %
Atruhézhaté értékpapirok 2125272340 94,38
RGLAIVA AV EUR ATOOOOAOLSS 20009 2125272340 94,38

Banki egyenlegek

129 157 144 5,74

Folyészamla - EUR
Folyészdmla - HUF
Folyészamla - USD

77 959 032 3,46
50 843 571 2,26
354 541 0,02

Egyéb eszkozok

1243 026 0,06

Egyéb kovetelések

1243 026 0,06

Osszes eszkéz

2 255 672510 100,17

Kotelezettségek

-3768 323 -0,17

Egyéb kotelezettségek

-3 768 323 -0,17

Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja A sorozat

Netté eszkozérték
Unitok széma
Egy jegyre jutoé netto eszkozérték

1941 383 896 HUF
503 963 373
3,852232 HUF

Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja B sorozat

Netté eszkozériék
Unitok széma
Egy jegyre juté netto eszkozértek

309 216 935 HUF
80 300 194
3,850762 HUF

Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja E sorozat

Netté eszkozériék
Unitok széma
Egy jegyre juté netté eszkozérték

3 966,39 EUR
4 039
0,982023 EUR

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté

eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Fi)

Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja A sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2018.01.02-an 521 861 842
2018. évben eladott befektetési jegyek 102 014 979
2018. évben visszavaltott befektetési jegyek 119 913 448
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2018.07.02-én 503 963 373
Portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2018.07.02-dn 1941 383 896
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2018.07.02-6n 3,852232
Raiffeisen 4
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Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja B sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2018.01.02-an 89 374717
2018. évben eladott befektetési jegyek 2 893274
2018. évben visszavaltott befektetési jegyek 11 967 797
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2018.07.02-én 80 300 194
Portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2018.07.02-dn 309 216 935
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2018.07.02-6n 3,850762

Befektetési jegyek forgalma (db, EUR)

Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja E sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2018.01.02-an

2018. évben eladott befektetési jegyek 14 825
2018. évben visszavaltott befektetési jegyek 10 786
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2018.07.02-én 4039
Portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2018.07.02-n 3 966,39
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2018.07.02-6n 0,982023

IV. A befektetési alap 6sszetétele

Nagysdgrend: Ft

Megnevezés Devizanem ISIN kéd Néveérték Eszkoz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Mas szabalyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Kézelmdltban forgalomba hozoftt atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Egyéb atruhazhatoé értékpapirok 2125272340 94,38
RGLAIVA AV EUR ATOOOOAOQLSS1 20009 2125272 340 94,38
Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok o 0,00
Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja A sorozat / HUF 1941 383 896
Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja B sorozat / HUF 309 216 935| 100,00
Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja E sorozat / EUR 3 966,39

Megjegyzés: Az egyes értékpapir kategéridk kozott atfedések vannak, egy értékpapir t6bb kategéridba is tartozhat.

Az Alapkezelé a hatdlyos kezelési szabdlyzatban régzitett befektetési politikdnak megfeleléen arra térekedett, hogy az MSCI Global

részvényindexet kovetd RCM Globdl Részvény Alapot 90% kériili ardnyban tartsa, mig a fennmaradé részt likvid eszkdzokbe fektesse.

2018 joniusdnak végén az alapban a RCM Globdl Részvény Alap ardnya 94,4% volt, mig a likvid eszkézsk ardnya 5,6%.

Suly a poritféliéban 2017.06.30 2017.12.29 2018.06.29

Részvény Alapok 91,5% 89,6% 94,4%
RCM Globdl Részvény Alap 91,5% 89,6% 94,4%

Szamlapénz 8,5% 10,4% 5,6%
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V. Az Alapkezelé mikédésében bekovetkezett véltozésok

Az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kérében jelentds véltozds kévetkezett be 2018 elsé felében. Uj izletdgat vagy
szolgdltatdst nem inditott az Alapkezeld, ugyanakkor 2017 végén kezdeményezte a Feliigyeletnél a befektetési véllalkozdsokrél és az
arutézsdei szolgaltatékrél, valamint az dltaluk végezhetd tevékenységek szabdlyairdl szélé6 2007. évi CXXXVII. torvény hatdlya ald
tartozé portfolidkezelési tevékenységre vonatkozd engedélyének visszavondsat (az Alapkezelé esetében ez a nyugdijpénztari
vagyonkezelést jelentette kizardlag 2017-ben). A Feligyelet 2018. februar 13-an sziiletett H-EN-11-68/2018. szdm{ hatdrozatdban

dontott a tevékenység visszavondsardl, az Alapkezeld portfélickezelési tevékenységet 201846l igy mdr nem végez.

A félév sordn az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt dllomdanya tovébb emelkedett, a 2017. év végi 154,9 milliard forintos &llomény
hat hénap leforgdsa alatt 169,7 milliard forintra nét. A nyilvénos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjan az Alapkezeld

piaci részesedése 2,7 1%-ra emelkedett a 2017. év végi 2,61%-rél.

VI. A befektetési politika alakulasdra haté fontosabb tényezék

1. 2018 elso félévének tokepiaci folyamatai

A nemzetkdzi részvénypiac

2018 elején folytatédott a 2017-ben kibontakozott bull (bika, azaz emelkedd) piac. Meglehetésen felfokozott varakozdsok éveziék az
eurzéna varhaté ndvekedését, illetve az amerikai cégek profitvérakozdsai is rekord magasak voltak. Ennek kdszénhetden az év elsd
hénapjaban 5-10% kériili emelkedésben voltak a fejlett piaci indexek. Februdr elején azonban egyre inkdbb a kétvénypiacra szegezédatt
a befekteték figyelme, tekintve, hogy a 10 éves amerikai dllamkétvények hozama stabilan emelkedett. Egyre jelentésebb kérdéssé valt,
hogy meddig fenntarthatéak a magas részvénypiaci értékeltségek az emelkedd hozamksrnyezetben. Ennek hatdsdra februdr elején egy
pénikszer( eladds bontakozott ki, mely sordn kézel 10%-ot esett az S&P 500 Index néhdny nap alatt. Innentdl a félév tovabbi részében
jelentés volatilités mellett oldalazds jellemezte a fejlett piacokat. Az egyre gyakoribb hevesebb piaci mozgdsokhoz az alapot legtobbszor
Donald Trump amerikai elndk dltal szitott kereskedelmi habord lehetésége, vagy éppen annak csdkkend esélye adta. Jelenleg Ggy tinik,
hogy a dollér erésddése és a tengerentdli elvart hozamok emelkedése mellett ez lehet egy olyan potencidlis veszélyforrds, ami a globdlis
gazdasdg lassuldsdhoz vezethet.

A fejlett részvénypiacok datlagos teljesitményét leiré MSCI World index dolldar teljesitménye -0,67% volt 2018 elsé felében, forintban

kifejezve — a dollér er8sddése és a forint euréval szembeni gyengiilése nyomdn — viszont +8,25%.

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

A befektetési politikara haté egyéb tényezé nem merilt fel az i6dszak sorén.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Gjra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkdzértékének emelkedésén keresztill mérhets. Az Alapkezel6 folyamatos napi nettd eszkdzértéken torténd visszavasarldsi kdtelezettség
véllaldséval biztositia a befektetsk szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavdltdsaval tetszéleges idépontban
hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2018. elsé felében.

Raiffei
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VIl. Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos uj megdllapodasok, az ABA aktudlis kockézati profilja és az
ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott kockdzatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek mindsitett eszkézoket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politikdjaban leirtaknak megfelelden értékeli. Az
Alapkezeld Ertékelési Politikdja 2015-ben megvdltozott, melynek értelmében az illikvidnek mindsitett eszkézék esetén az Alapkezels

Arazési Bizottséga dént az értékeléshez alkalmazandé eljgrasrél. Az Alapban 2018.06.29-én nem voltak illikvidnek mindsitett eszkézok.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megallapodéasok

Az Alapkezelé a jogszabdlyi eléirdsoknak megfelels likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditaskezelési
szabdlyzatot és eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditési kockazatét, valamint,
hogy az Alap befekietéseinek likviditdsi profilia megfelelien az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezeld biztositia, hogy a befektetési

stratégia, a likviditasi profil és a visszavdlidsi politika az Alap tekintetében &sszhangban élljon egymassal.

c¢) Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockézati profil: 5

Az Alap befektetési politikgjanak 2014. mdjusi vdltozdsa nyomdn a fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgdlé szintetikus mutatd
kiszdmitdsdhoz haszndlt miltbeli adatok egy része a jogszabdly eléirdsainak megfeleléen, egy mesterséges referencia portfolié
teljesitményén alapulnak. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 5. kategéridba torténé besoroldsa 6sszefiiggésben van azzal, hogy

az Alap eszkdzeinek tilnyomé része olyan alapokba keril befektetésre, amelyek részvényekbe fektetnek.

Az Alapkezelé a targyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programijat haszndlta a piaci kockazat mérésére, a kockdztatott érték mutatdk

szamitdsahoz.

Vill. Az ABA nevében alkalmazhaté tékeattétel mériékében bekéovetkezé
véltozésok, a biztositék vagy a tékedttételi megdllapodas értelmében
nyujtott garanciak 0jbéli felhaszndldsi joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott tékedtiétel teljes 6sszege

a) A teljes nettositott kockazati kitettségre vonatkozo limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott iigyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettésitott kockdzati kitettsége nem

haladhatja meg az Alap Netté eszkdzértékének 130%-4t.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2018.06.29-én: 100%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2018.06.29-én: 93,72%

Raiffei
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IX. Tovabbi informaciok

Az Alap nem adott kdlcsénbe sem értékpapirt, sem dérut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozasi, sem teljeshozam-
csereligyleteket 2018. elsé felében (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatét, illetve ezzel kapcsolatos szerzédé fél sincs).

Budapest, 2018. augusztus 31.

Bdlint Attila Véradi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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1. sz. melléklet

A Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja befektetési alap altal 2018. jolius
02-an tartott befektetési alapok jellemzoi

Alap Benchmark Max. Folyo Alapkezelo Befektetési politika
Alapkezelési dij koltségek
(amelyik évre
vonatkozik)
A Raiffeisen Global Equities részvényalap. Befektetési célia hosszo
tavi tékendvekmény elérése magasabb kockdzat véllaldséval. Az
Alap 18kéjének legaldbb az 51%-4t olyan részvényekbe vagy
részvényekkel egyenértéki  ériékpapirokba  fekteti, amelyek
kibocsatéinak székhelye vagy tevékenységének f6 teriilete Eszak-
RCM Globdl Részvény Nincs 0.75% 0,89% Raiffeisen Amerikdban, Eurépdban vagy a csendes-6cedni térség fejlett
Alap (I) VTA (2017, RCM) Kapitalanlage GmbH | orszagaiban van. Ezenkivil az Alap mds értékpapirokba, tobbek

kozott dllamok, nemzetek folétti kibocsatdk és/vagy vallalatok dltal
kibocsatott kdtvényekbe és pénzpiaci eszkdzokbe, befektetési
alapok befektetési jegyeibe, valamint latra szdlé és felmondhatéd

betétekbe is befektethet. Az Alap aktivan kezelt, nem kovet

benchmarkot.

Forras: az alap 2018. jonius havi jelentése, Tdjékoztaték, KIID, Bloomberg, Morningstar.
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