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2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap

1111-59

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
1133 Budapest, Véci 0t 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt.
1133 Budapest, Véci 0t 116-118.
Raiffeisen Bank Zrt.
133 Budapest, Véci 6t 116-118.
RSM Audit Hungary Zrt.
1139 Budapest, Véci 0t 99-105. Balance Hall épilet 4. emelet

Kozmdné Szeberényi Ménika

nyilvanos nyilt végu értékpapir alap

ABAK-irdnyelv alapjén harmonizdlt

révid kétvény alap

hatdrozatlan

A Raiffeisen Kamat Prémium R&évid Kétvény Alap a torvényi elSirdsok betartdsa mellett forrdsait elsésorban rovid futamidejo

dllampapirokba, MNB-k&tvényekbe valamint véllalati kétvényekbe fekteti. Az Alap igyekszik kihaszndlni intézményi befektetdi mivoltabdl

eredd eldnydket, igy tobbek kdzot olyan eszkdzdkbe fektet be, melyek mdsok szdmdra nem érhetdk el és ezeket kdzvetiti sajat befektetdi

felé. Az Alap alacsony kockdzat befektetést kindl Ggyfelei részére, és célja, hogy az dltala elért megtérilés meghaladja a bankbetétek és

a rovid lejaratd dllampapirok hozamdt.

3. Az Alap é&sszesitett és egy jegyre juté netté eszkozértékének alakulésa (fordulénapon vagy fordulénap

elétti utolsé kereskedési napon)

2021.06.30.
2020.12.31.
2019.12.31.
2018.12.28.
2017.12.29.
2016.12.31.
2015.12.31.
2014.12.31.
2013.12.31.
2012.12.28.
2011.12.30.

Arfolyam valtozas
0,23%
0,56%
0,99%
-0,55%
-0,19%
1,18%
1,18%
2,44%
4,89%
7,20%
6,03%

Arfolyam
3,859745 Ft
3,850728 Ft
3,829344 Ft
3,791930 Ft
3,812858 Ft
3,820203 Ft
3,775614 Ft
3,731440 Ft
3,642495 Ft
3,472562 Ft
3,239369 Ft

Netté eszkoézérték
9 983 738 533 Ft
11 190 628 185 Ft
14 305 905 063 Ft
19 396 544 159 Ft
31152795181 Ft
32 835 057 293 Ft
43 600 486 728 Ft
54 121 502 473 Ft
53 508 961 400 Ft
30 880 256 464 Ft
29 200 500 918 Ft

Az érfolyamvdltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta

befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a j5vSre nézve és nincsenek &sszefiggésben az alap jovébeni hozamaival. A

kdz8lt hozamadatok nomindlisak és az adott naptéri évre vonatkoznak.
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ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2021.01.04.
Instrumentum [Devizanem| ISINkéd | Névérek | Eszkézémek | %

Atruhézhaté értékpapirok 9853429047 88,11
2021/A MAK HUF HU0000402995 10 000 000 10 019 500 0,09
2021/C MAK HUF HUO0000403464 90 000 000 90 371 430 0,81
2022/A MAK HUF HU0000402524 70 000 000 79 235 240 0,71
2023/C MAK HUF HU0000404280 1 500 000 000 1 540 002 000 13,77
BKC 211219 usb XS1925691179 1 050 000 321 784 050 2,88
BSB 231019 HUF XS2243670150 300 000 000 303 546 300 2,71
CORDIA261107 HUF HUO000359211 100 000 000 94 496 200 0,85
CRO210324USD usb XS0607904264 1200 000 368 239 205 3,29
CRO220530EUR EUR X$1028953989 2 400 000 949 116 001 8,49
D210113 HUF HUO000523311 235 600 000 235 583 508 2,11
D210127 HUF HU0000523345 500 000 000 499 910 500 4,47
D210210 HUF HU0000523360 500 000 000 499 856 000 4,47
D210217 HUF HU0000523378 250 000 000 249 914 500 2,23
D210421 HUF HUO0000523071 250 000 000 249 797 750 2,23
EJBFN22/A HUF HUO0000653241 174 800 000 177 990 100 1,59
1B 2022/1 HUF HUO000358825 250 000 000 254 855 250 2,28
11B 2022/11 HUF HU0000359245 300 000 000 298 356 300 2,67
1B 211015 EUR ROAB22JS4SS1 1200 000 442 699 240 3,96
MOL230428 EUR XS51401114811 1240 000 486 958 706 4,35
OC210630 EUR EUR XS1082660744 1 800 000 672 545 580 6,01
OTPBK240715 EUR XS$2022388586 2 250 000 849 135 648 7,59
ROM220207USD usb US77586TAA43 2 000 000 651 386 706 5,82
SERB 210928 usb XS0680231908 1 660 000 527 629 333 4,72
Banki egyenlegek 1457 887 925 13,04
Folyészamla - EUR i 42305323 0,38
Folyészamla - HUF 1 401 768 827 12,54
Folyészamla - USD 13 813 775 0,12
Kovetelések 46 670 915 0,42
Hataridés Ugyletek 46 670 915 0,42
Egyéb eszkézék 124 999 0,00
Egyéb kovetelések 124 999 0,00
U2221017 RBH Asset HUF 124 999 0,00
Osszes eszkdz 11358 112886 101,57
Kételezettségek -175 452033 -1,57
Egyéb kotelezettségek -23 024 700 -1,15
Hatdridds iigyletek " 1524273337 0,42
Nettoé eszkézérték 11 182 660 853
Unitok szama 2 902 854 095
Egy jegyre juté netté eszkozériék 3,852299

Raiffeisen 3

ALAPOK




RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP  FELEVES JELENTES 2021.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2021.07.01.

Instrumentum Devizanem | ISIN kéd | Névérték | Eszkoz érték | %
Atruhazhaté értékpapirok 8 888 994 255 89,21
2022/A MAK HUF HU0000402524 70 000 000 74 240 320 0,75
2023/C MAK HUF HU0000404280 1 500 000 000 1 525 989 000 15,32
2027/B MAK HUF HU0000404157 1 000 000 000 990 286 000 9,94
BKC 211219 usb XS1925691179 1 050 000 322 742 586 3,24
BSB 231019 HUF X$2243670150 300 000 000 307 456 200 3,09
CORDIA261107 HUF HU0000359211 100 000 000 92 766 500 0,93
CRO220530EUR EUR X$1028953989 2 400 000 879 944 530 8,83
D210825 HUF HU0000523253 400 000 000 399 725 200 4,01
EJBFN22/A HUF HUO0000653241 174 800 000 175 686 061 1,76
EXIM 220323 HUF HUO000360367 150 000 000 150 506 250 1,51
EXIM 220608 HUF HUO000360581 300 000 000 300 261 900 3,01
IIB 2022/1 HUF HU0000358825 250 000 000 251 281 000 2,52
1B 2022/11 HUF HU0000359245 300 000 000 298 514 100 3,00
IIB 211015 EUR ROAB22JS4SS1 1200 000 428 140 402 4,30
MFB202210/1 HUF HUO0000357702 250 000 000 253 455 500 2,54
MOL230428 EUR XS§1401114811 1240 000 458 655 101 4,60
OTPBK240715 EUR X52022388586 2 250 000 839 477 068 8,43
ROM220207USD usb US77586TAA43 2 000 000 631127 676 6,33
SERB 210928 Usbh XS0680231908 1 660 000 508 738 861 5,11
Banki egyenlegek 1223898 110 12,28
Betét felhalmozott kamat - HUF 300 001 250 3,01
Folyészémla - EUR 818 436 971 8,21
Folyészémla - HUF 56 315 926 0,57
Folyészamla - USD 49 143 963 0,49
Kovetelések 69472 861 16,88
Hatéridés igyletek 69 472 861 0,70
Egyéb eszkozék 806 084 889 8,09
Egyéb kdvetelések 806 084 889 8,09
Osszes eszkéz 10988 450 115 110,28
Kételezettségek -1 024 612 039 -10,28
Egyéb kotelezettségek -927 249 488 9,31
Hatdridés igyletek -97 362 551 -0,98
Netto eszkozérték 9 963 838 076 HUF
Unitok szama 2580911 089
Egy jegyre juté netté eszkdzérték 3,860589 HUF
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ll. A forgalomban lévé befektetési jegyek széma és az egy jegyre juté netté
eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Fi)

Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kotvény Alap

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2021.01.04-én 2 902 854 095
2021.1. félévben eladott befektetési jegyek 79 982 656
2021.1. flévben visszavdltott befektetési jegyek 401 925 662
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2021.07.01-én 2 580 911 089
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2021.07.01-én1 9 963 838 076
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2021.07.01-én 3,860589

IV. A befektetési alap 6sszetétele

Nagysdagrend: Ft

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszk6z érték %

Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 8 888 994 255 89,21

2022/A MAK HUF HU0000402524 70 000 000 74 240 320 0,75
2023/C MAK HUF HU0000404280 1 500 000 000 1 525 989 000 15,32
2027/B MAK HUF HU0000404157 1 000 000 000 990 286 000 9,94
BKC 211219 usD XS$1925691179 1 050 000 322 742 586 3,24
BSB 231019 HUF XS$2243670150 300 000 000 307 456 200 3,09
CORDIA261107 HUF HUO0000359211 100 000 000 92 766 500 0,93
CRO220530EUR EUR X$1028953989 2 400 000 879 944 530 8,83
D210825 HUF HU0000523253 400 000 000 399 725 200 4,01
EJBFN22/A HUF HU0000653241 174 800 000 175 686 061 1,76
EXIM 220323 HUF HUO0000360367 150 000 000 150 506 250 1,51
EXIM 220608 HUF HU0000360581 300 000 000 300 261 900 3,01
IIB 2022/1 HUF HU0000358825 250 000 000 251 281 000 2,52
1B 2022/l HUF HU0000359245 300 000 000 298 514 100 3,00
IIB 211015 EUR ROAB22JS4SS1 1200 000 428 140 402 4,30
MFB202210/1 HUF HU0000357702 250 000 000 253 455 500 2,54
MOL230428 EUR XS1401114811 1 240 000 458 655 101 4,60
OTPBK240715 EUR X$2022388586 2 250 000 839 477 068 8,43
ROM220207USD usD US77586TAA43 2 000 000 631127 676 6,33
SERB 210928 UsD XS0680231908 1 660 000 508 738 861 5,11
Mas szabdlyozofit piacon forgalomba hozott Giruhédzhaté ériékpapirok 0 0,00

Kézelmdltban forgalomba hozott étruhazhaté értékpapirok (] 0,00

Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0,00

Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 8 888 994 255 89,21

Netté eszkézériék / HUF 9 963 838 076 100,00

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategéridk kézott vannak atfedések, egy értékpapir tobb kategéridba is tartozhat.

A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap befektetési politikdjanak fékuszaban elsdsorban a hazai kibocsatdst révidebb futamideji
dllampapirok és egyéb kamatozéd eszkézdk (latraszolé és lekststt bankbetétek, kislfsldi katvények, véllalati- és banki kétvények) dllnak.
Ennek megfelelden 2021 elsd félévének végén a portfslié kozel 90%-4t tették ki a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok. Az Alapban a
félev elejéhez képest érdemben nétt a vdltozd kamatozdsd magyar dllamkétvények ardnya, mikdzben a diszkont kincstdriegyek silya
jelent8s mértékben csokkent. A véltozé és fix kamatozdsi magyar dllamkétvények mellett banki kétvények, jelzdloglevelek, j6 minéségid

véllalati kdtvények és kilfoldi devizas dllampapirok is a portfélié részét képezték a félév végén.
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V. Az Alapkezelé mik6désében bekovetkezett viltozasok

Az Alapkezelé tevékenységi korében és tulajdonosi szerkezetében nem kévetkezett be valtozds 2021 elsé felében. Uj izletdgat vagy
szolgdltatast nem inditott az Alapkezeld.

A félév sordn az Alapkezelé befektetési alapokban kezelt dllomanya dinamikusan emelkedett, igy a 2020. év végi 182,5 milliard forintos
dllomany hat hénap leforgésa alatt 201,6 millidrd forintra emelkedett. A nyilvdnos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjén

az Alapkezeld piaci részesedése igy is 3,10%-ra emelkedett a 2020. év végi 2,93%-rdl.

VI. A befektetési politika alakuldséra haté fontosabb tényezék

1. 2021 elso félévének tokepiaci folyamatai
A hazai pénz- és dllampapirpiac

A koronavirus jarvényt kiséré korlatozdasok és szdmottevdé gazdasdgi visszaesés ellenére a hazai infléciés mutaték relative magas szinten
tartézkodtak az év elején, igy boritékolhaté volt, hogy a gazdasdg fokozatos Gjranyitdsaval parhuzamosan rég nem létott inflaciés
nyomds fog megjelenni a magyar gazdasdgban. Ez be is kdvetkezett, olyannyira, hogy dprilisban a piaci szereplék és a Magyar
Nemzeti Bank dltal vartndl nagyobb mértékben gyorsult az inflacié: az éves dremelkedési item 3,7%-r6l 5,1%-ra, tdbb mint nyolcéves
csicsra ugrott. A névekvd inflacids kockdzatok kovetkeztében Virdg Barnabds, a Magyar Nemzeti Bank alelndke mdjus 17-i
nyilatkozatdban kijelentette, hogy a jegybanknak szakitania kell az ulira laza monetaris politikdval és fel kell készilnie egy kamatemelési
ciklus végrehaijtdsdra a nem kivénatos masodkérds inflaciés hatasok elkerilése érdekében. A kommunikaciéval dsszhangban jonius 22-i
Ulésén — kozel tiz év elteltével el8szér — alapkamatot emelt az MNB: az alapkamat 0,6%-rél 0,9%-ra nétt, a 2020. tavasza 4ta
irdnyadénak szamité egyhetes betéti eszkdz kamata pedig 0,75%-r6l 0,9%-ra emelkedve egybeolvadt az alapkamattal, igy hosszd idé

elteltével ismét az alapkamat valt az irdnyadé jegybanki instrumentumma.

A globdlis és hazai tényezék hatésara nagy kilengéseket tapasztalhattunk a hazai éllampapir-piaci hozamokban az év elsé felében. Az
elsé negyedévben a fejlett piaci kétvényhozamok emelkedésével parhuzamosan a hazai hozamok is érdemben feljebb tolodtak, majd ezt
kévetéen mdjusban — az dprilisi, meglepetést okozé infléciés adat hatdsara - Gjabb hirtelen hozamemelkedés kévetkezett be a magyar
kétvénypiacon. A hosszl lejdratd kétvényhozamok mdjusi emelkedése azonban gyorsan megtorpant, miutén az MNB jelezte, hogy
hatdrozottan fellép az inflaciés kockdzatokkal szemben. Osszességében az év elsd felében jelentds mértékben, 70-100 bézisponttal
feliebb keriiliek a hazai elvart kdtvényhozamok a 3-20 éves lejérati szegmensben. A legnagyobb, 100 bézispontos elmozdulast a 3 éves
lejératd kdtvény referencia-hozamdaban kévetkezett be az MNB vérhatéan agressziv monetdris szigoritdsanak kévetkeztében. Az 1 éves és
azon belili lejératt dllampapirok hozama ennél j6val kisebb mértékben, 20-30 bazisponttal nétt, elsésorban a likviditasbéség és a szik

kindlati oldal kdvetkeztében. A MAX Composite index értéke kdzel 2,6%-ot esett az elsé félévben.

A nemzetkdzi kétvénypiac

Az elsé negyedévben az éfoltottsagi szdmok fokozatos névekedésével pdrhuzamosan a piaci szerepldk tobbsége az Ugynevezett
Jreflaciés trade”-re poziciondlta magdt, vagyis, hogy a vdlsagbdl valé gyors — a monetdris és fiskdlis politika intenziv tamogatasa dltal
fotott — kilabalds az inflacié érdemi gyorsuldsét fogja okozni. Ez a helyzet pedig az elmilt években megszokotthoz képest akdr tartésan
magasabb dremelkedési itemet vetitett elére. A reflécids varakozds a hosszd lejératd kdtvények hozamdnak jelentés emelkedésével jart
egyitt a kordbbi extrém alacsony szintekrél. Az amerikai hozamok emelkedése dtterjedt mds orszdgok piacaira is, felfelé hizva ezzel az

alacsony hozamkérnyezetet. Az elvért hosszi kdtvényhozamok annak ellenére emelkedtek nagymértékben, hogy a globdlis jegybankok
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(élikén a Federal Reserve-vel és az Eurépai Kézponti Bankkal) téretlenil folytatték tavaly megkezdett nagydsszegli kétvényvasarldsi

programijaikat.

A mésodik negyedévben azonban megtorpant, ezt kéveten pedig megfordult a fejlett piaci hosszi lejaratd kétvényhozamok felfelé
menetelése, melynek tbb oka is volt. Egyrészt a piaci szereplék tilzottan elére szaladtak a reflaciés varakozdsaikkal, igy érett egy
technikai jellegl korrekcié. Mdsrészt a nagy jegybankok tovébbra is kitartottak extrém laza monetdris politikaik mellett, hangsilyozva,
hogy az inflécié megugrdsa vérhatéan &tmeneti lesz, igy nincs szikség azonnali beavatkozdasra a részikrdl. Végezetil pedig a
koronavirus mutdcidinak - kéztik a nagyon ferté6zé delta varidnsnak — terjedése elbizonytalanitotta a befektetdket a vilaggazdasag
kilatasaival kapcsolatban, igy erésddétt a kereslet a biztonsdgos eszkdznek tekintett dllampapirok irdnt. A mdésodik negyedévben
tapasztalt elvarthozam csckkenés ellenére dsszességében igy is feljebb keriltek az elvart hozamok az elsé félévben: az USA-ban 40-60,

az eurddvezetben pedig dtlagosan 30-40 bdzisponttal tolédtak feliebb a hozamgérbék 5-30 éves lejarati szegmensei.

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok
A befektetési politikara haté egyéb tényezé nem merilt fel az idészak sorén.
3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befekietésein elért nyereséget Gjra befekieti. A hozam a befektetési jegyek netd
eszkdzértékének emelkedésén keresztill mérhets. Az Alapkezel6 folyamatos napi nettd eszkdzértéken trténd visszavasdrldsi kdtelezettség
vdllaldsaval biztositia a befektetSk szédmdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavdltaséval tetszéleges idépontban
hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2021 els6 felében.

VIl Az ABA nem likvid eszkézeinek arénya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos 6j megdllapodasok, az ABA aktudlis kockazati profilja és az
ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkozeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek mindsitett eszkézoket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politikdjaban leirtaknak megfelelden értékeli. Az
Alapkezelé Ertékelési Poliikdja 2015-ben megvdltozott, melynek értelmében az illikvidnek mindsitett eszkézok esetén az Alapkezeld

Arazési Bizottsdga dént az értékeléshez alkalmazands eljdrésrél. Az Alapban 2021.06.30-4n meglévé illikvidnek mindsitett eszkézok:

1.) BANK OF CHINA LTD 4.3 211219 structured note (ISIN kéd: X51925691179)
Kitettség: 3,24%
2.) CORDIA INT ZRT 4.0 261107 katvény (ISIN kéd: HUO000359211)
Kitettség: 0,93%
3.) INTERNATIONAL INVESTMENT BANK 1.0526 211015 structured note (ISIN kéd: ROAB22)S4SST)
Kitettség: 4,3%
4.) Erste Jelzdlogbank Zrt. 22/A 220624 jelzdaloglevél (ISIN kéd: HU0000653241)
Kitettség: 1,76%
5.) Black Sea Trade and Development 231019 (ISIN kéd: XS2243670150)
Kitettség: 3,09%
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b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodasok

Az Alapkezelé a jogszabdlyi eléirdsoknak megfeleld likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditasi kockédzatat, valamint,
hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilia megfelelien az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezeld biztositia, hogy a befektetési

stratégia, a likviditdsi profil és a visszavdltési politika az Alap tekintetében 6sszhangban dlljon egymassal.

c) Az ABA aktudlis kockazati profilija és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazoftt kockéazatkezelési rendszerek

Kockézati profil: 2

A fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgdlé szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozdsat veszi alapul az elmilt &t évre
vonatkozéan. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 2. kategéridba t6rténd besoroldsa 8sszefiggésben van azzal, hogy az Alap
eszkdzeinek jelentds része pénzintézeti betétbe és alacsony drfolyam-ingadozast, révid futamideji magyar dllampapirba keril

befektetésre.

Az Alapkezelé a targyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjat haszndlta a piaci kockazat mérésére, a kockdztatott érték mutatdk

szamitdséhoz.

VIl. Az ABA nevében alkalmazhaté tékedttétel mértékében bekévetkezé
véltozdsok, a biziositék vagy a tékedttételi megadllapodas értelmében
nyujtott garanciék 0jbéli felhasznédlési joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott tékedtiétel teljes 6sszege

a) A teljes nettositott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szdrmaztatott igyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettésitott kockdzati kitettsége nem

haladhatja meg az Alap Netté eszkdzériékének 200%-6t.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2021.06.30-an: 107,43%

c¢) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2021.06.30-an: 155,44%

IX. Tovabbi informaciék

Az Alap nem adott kdlcsénbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozasi, sem teljeshozam-

csereligyleteket 2021 elsé felében (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatét, illetve ezzel kapesolatos szerzédé fél sincs).

Budapest, 2021. augusztus 30.

Simon Péter Véradi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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